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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2* (SEGUNDA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA
REAL, EM 2 (DUAS) SERIES, SENDO 1 (UMA) PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFORGCOS RESTRITOS E 1 (UMA) SERIE PARA COLOCACAO PRIVADA, DA COMPANHIA
SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS VERT-LEVE

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas ("Partes”):

COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS VERT-LEVE, sociedade por
agbes com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de S&0 Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, no
2.365, 79 andar, Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 36,699.688/0001-97,
neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Emissora”); e

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
sociedade empresaria limitada com filial na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Joaquim Floriano, n® 466, Bloco B, sala 1401, Itaim Bibi, CEP 04534-002, inscrita no CNPI/MF
sob o n® 15.227.994/0004-01, neste ato representada na forma de seu Contrato Social ("Agente
Fiduciario”).

(sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante designados, conjuntamente, “Partes” e,
individual e indistintamente, “Parte”),

vém, na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura da 22
(Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie com
Garantia Real, em 2 (duas) Séries, Sendo 1 (Uma) Para Distribuigdo Plblica Com Esforgos
Restritos E 1 (Uma) Série Para Colocacdo Privada, Da Companhia Securitizadora De Créditos
Financeiros Vert-Leve,
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GLOSSARIO

Este glossdrio é parte integrante deste “Instrumento Particular de Escritura da 22 (Segunda)
Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agbes, da Espécie comn Garantia Real, em
2 (duas) Séries, para Distribui¢do Pablica Com Esforgos Restritos, da Companhia Securitizadora

de Créditos Financeiros VERT-Leve”,

“AGEI!

“Agente de Cobranca”

“Agente Fiduciario”

0h]
Qbrigatdria”

"Amortizacdo Finat”

"ANBIMA"”

"Assembleia_Geral de

Debenturistas”

“Agente de Liquidac8o” ou
“Escriturador”

“Boietim de Subscricio”

Amortizagdo Extraordinaria

A Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em
07 de dezembro de 2020, que aprovou, dentre outras, a
presente Emissdo e a Oferta Restrita.

InstituicAo contratada pela Emissora para prestagdo de
servigos de Agente de Pagamento e Cobranga de Direitos
Creditorios nos termos do Contrato de Cobranca.

Tem o significado atribuido no Pre&mbule desta Escritura de
Emissdo.

Tem o significado atribuido no item 3.19.1.1 desta Escritura
de Emissdo.

Tem o significado atribuido no item 3.19.1.1 desta Escritura
de Emissdo.

A ANBIMA - Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Tem o significado atribuido no item 4.1 desta Escritura de
Emissédo.

CM Capital Markets Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios Ltda., com sede na Rua Gomes de Carvalho,
n® 1.195, 4° andar, CEP 04.547-000, Cidade de S3o Paulo,
Estado de S&co Paulo, inscrita no CNP)/MF sob o
n° 02.671.743/0001-19, ou seu sucessor a qualquer titulo.

O boletim de subscricido que devera ser assinado pelo
Debenturista para a subscricdo das Debéntures,

A B3 5.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo - Segmento CETIP UTVM.

As Cédulas de Crédito Bancario emitidas pelos Tomadores,
conforme solicitagdo feita pelos mesmos através da
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Plataforma, que poderdo ser adquiridas pela Emissora no
dmbito desta Emissdo, observada a Ordem de Alocagdo de
Recursos e os demais termos desta Escritura de Emisséo.

“CETIPZ1" O CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios, administrado e
operacionalizado peia B3.

“"CNP)/ME" O Cadastro Nacional da Pessoa Jluridica do Ministério da
Economia.

“Codigo ANBIMA” O Cédigo ANBIMA de Regulacédo e Melhores Praticas para as
Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisigdo de Valores
Mobilidrios em vigor nesta data.

“Codigo Civil” A Lein® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

“Codigo_de Processo Civil” A Lein® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada.

w

Coordenador Lider” Tem o significado atribuido no item 3,9.1 desta Escritura de
Emisséao,

“Comissdo _de Cobranca Tem o significado atribuido no item 3.31.3 desta Escritura de
Extragrdinaria” Emisséo.

"Comissao de Cobranca Tem o significado atribuido no item 3.31.2 desta Escritura de
Ordinaria” Emisséo,
“"Conta Exclusiva” A conta bancéria e/ou de investimento de titularidade da

Emissora exclusivamente associada a esta Emissdo, qual
seja: conta corrente n® 0910, mantida na agéncia 14278-5 do
Banco Itau Unibanco S.A.

"Contrato de Cesséo O contrato de cessdo fiduciaria da totalidade dos Direitos

Fiduciaria” Creditorios Alienados, em beneficio da totalidade dos
Debenturistas, nos termos e condigdes ali previstos, a ser
celebrado antes da Data da 12 Integralizacdio, entre a
Emissora, na qualidade de cedente fiduciaria, e o Agente
Fiduciario, na qualfidade de representante dos Debenturistas,
e aditado, no minimo, nas Datas Limite de Atualizagdo de
CCB.

“Contrato de Cobrancga” “"Contrato de Prestagdo de Servigos de Agente de Pagamento,
Cobranga de Direitos Creditérios e Outras Avencgas”, a ser
celebrado entre a Emissora e a Leve Capital Sistemas Digitais




*Contrato de Consultoria
Financeira”

“Contrato de Distribuicdo”

“ QVM r
“Data de Fmissdo”

“Data da 12 Integralizacdo”

“Data da 12 Integralizacéio

da Primeira Série”

"Data da 12 Inteqgralizagéo
da Sequnda Série”

“Data de Inteqralizacdo”

*Data de Integralizacdo das

Debéntures da Primeira
Série”
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e Desenvolvimento de Software Ltda., que regulara os termos
e condicbes da prestagdo de servigos de cobranga das CCB.

O “Instrumento Particular de Consultoria Financeira e Qutras
Avencas”, celebrado entre a Emissora e a VERT Consultoria e
Assessoria Financeira LTDA., sociedade empresaria limitada
comn sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Séo Paulo, na
Rua Cardeal Arcoverde, n® 2.365, 79 andar, Pinheiros, CEP
05407-003, devidamente inscrita no CNPIJ/MF sob o
no 30.418,.658/0001-89.

O “Instrumento Particular de Contrato de Coordenagdo,
Colocacdo e Distribuigdo Plblica sob o Regime de Melhores
Esforgos de Colocacdo, da 22 (Segunda) Emissdo de
Debéntures Simples, Nado Conversiveis em Acbes, da Espécie
com Garantia Real, em Duas Séries, para Distribuicdo Publica
com Esforgos Restritos de Colocagdo, da Companhia
Securitizadora de Créditos Financeiros VERT-Laeve”, a ser
celebrado entre a Emissora € o Coordenador Lider,

A Comissdo de Valores Mobiliarios.
Dia 07 de dezembro de 2020,

A Data da 12 Integralizagdo da Primeira Série ou a Data da 1@
Integralizagdo da Segunda Série, 0 que ocorrer primeiro.

A data da 13 (primeira) integralizacdo de Debéntures da
Primeira Série.

A data da 12 (primeira) integralizacdo de Debéntures da
Segunda Serie,

Qualguer Data de Integralizacdo das Debéntures da Primeira
Série ou qualquer Data de Integralizacdo das Debéntures da
Segunda Série, quando referidas indistintamente.

Tem o significado atribuido no item 3.16.1.1 desta Escritura
de Emisséo.

<



"Data de Integralizacdo das
Debéntures da Sequnda

Série

“Data de Pagamento”

“"Data de Vencimento”

“Data de Verificacio”

“"Data Limite de Atualizacio
de CCR”

"Debéntures”

n

Debhéntures em Circulacdo”

w

Debéntures da Primeira
Série”

“Debéntures da Segunda
Série”
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Tem o significado atribuido no item 3.16.1.2 desta Escritura
de Emisséo.

Cada data, conforme especificada no cronograma previsto no
Anexo I desta Escritura de Emissdo (sendo certo que se
determinada data ndc for um Dia Util, considerar-se-a o
proximo Dia Util), iniciando-se (i) no primeiro més apds o
Periodo de Alocagdo apds a ocorréncia de um Evento de
Aceleragdo de Vencimento ou (ii) no segundo més apds o
Periodo de Alocagdo caso ndo ocorra um Evento de Aceleragdo
de Vencimento.

07 de dezembro de 2024

0 100 (décimo) Dia Util de cada més, iniciando-se no més
imediatamente posterior ao 1° (primeiro) Més Completo de
Alocagdo

Temn o significado atribuido no item 3.6.2 desta Escritura de
Emisséo.

As debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
com garantia real, em duas séries, da 22 (segunda) emissdo
da Emissora, considerando as Debéntures da Primelira Série e
as Debéntures da Segunda Série em conjunto.

As Debéntures da Emissdo que, em determinada data,
tenham sido devidamente subscritas e integralizadas pelos
Debenturistas e que ainda ndo tenham sido objeto de
amortizacdo integral e/ou resgate pela Emissora e para fins
de obtengdo de quérum que ndo sejam detidas pela Emissora,
ou por sociedades controladoras, controladas ou sob controle
comum da Emissora, bem como dos respectivos diretores ou
conselheiros.

Tem o significado atribuido no item 3.4.1 desta Escritura de
Emisséo.

Tem o significado atribuido no item 3.4.1 desta Escritura de
Emisséo.

Sl
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“Debenturistas” Os titulares das Debéntures.
"Despesas” Em conjunto, as seguintes despesas relacionadas & Emisséo,

que serdo pagas com Recursos Exclusivos, nos termos da
Ordem de Alocagdo dos Recursos: (i) os valores devidos a
Leve Capital Sistemas Digitais e Desenvoivimento De
Software Ltda , a titulo de pagamento da Comissdo de
Cobranga Ordinaria e Comissdo de Cobranca Extraordindria,
observado os termos do Contrato de Cobranga; (ii) os valores
devidos a VERT Consultoria e Assessoria Financeira LTDA.,
acima qualificada, conforme previsto no Contrato de
Consultoria Financeira (Jii) os valores devidos em razdo da
contratagdo dos prestadores de servicos da Emissédo,
incluindo as despesas com o Agente Fiduciario, o Banco
Ligquidante e o Coordenador Lider; {iv) os valores devidos ao
Agente de Cobranga, contratado para realizar o recebimento
e o pagamento dos valores decorrentes de direitos
pecuniarios relacionados aos Direitos Creditérios Vinculados;
(v) o valor de depésito das Debéntures na B3, conforme
aplicavel; (vi) o valor do registro da Garantia e seus
aditamentos nos cartérios de titulos e documentos
competentes e na B3; {vii) os eventuais tributos incidentes
sobre os valores recebidos pela Emissora a titulo de juros dos
Direitos Creditorios Vinculados; (viii) os valores devidos em
raz8o da contratacdo dos auditores e da contabilidade da
Emissora; (ix) a remuneragdo devida a instituigédo financeira
em que se encontre aberta a Conta Exclusiva; {x) eventuais
despesas, depodsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agdes judiciais ajuizadas com a finalidade de
resguardar os interesses dos Debenturistas; {xi} os
honorérios de advogados, as custas e as despesas correlatas
{incluindo verbas de sucumbeéncia), incorridos pela Emissora
e/ou pelo Agente Fiducidrio na defesa de eventuais processos
administrativos, arbitrais e/ou judiciais propostos contra a
Emissora, desde que relacionados as Dehbéntures; {xii)
eventuais despesas com registros perante orgdos de registro
do comércio e publicagio de documentacdo de convocagdo e
societaria da Emissora, desde que relacionada as Debéntures;
(xiii) despesas necessarias & realizacdio de Assembleias
Gerais dos Debenturistas, incluindo despesas com sua
convocacgao; (xiv) eventuais taxas devida & ANBIMA no
ambito da Emissdo e {xv) quaisquer outros honordrios,



“Dia. Util”

"Direitos Creditérios
Alienados”

“Direitos Creditérios
Vinculados”

"DOESP”

“Efeito Adverso Relevante”

“Emissag”

"

Emissora”

ALY

Encargos Moratdrios”

n

Entidades Leye”

“Escritura de Emissdo”
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custos e despesas incorridos pela Emissora no &mbito da
Emisséo.

Qualquer dia exceto feriados declarados nacionais, sdbados
ou domingos.

A totalidade (i) dos Direitos Creditérios Vinculados, (ii) dos

direitos creditérios decorrentes da Conta Exclusiva, e (iii) dos
direitos creditdrios decorrentes dos Investimentos Permitidos.

As CCB efetivamente alienadas e endossadas para a Emissora
e os créditos que delas decorrem, e vinculados a presente
Emissdo, conforme listadas no Anexo 11,

O Diéario Oficial do Estado de S&o0 Paulo.

Qualquer circunstdncia ou fato, atual ou contingente,
alteragdo ou efeito scbre a Emissora que, em conjunto, a
critério fundamentado e de boa-fé dos Debenturistas reunidos
em Assembleia Geral de Debenturistas, modifique
adversamente a condi¢do econdmica, financeira, juridica ou
de gqualquer outra natureza da Emissora, de modo a afetar a
capacidade da Emissora de cumprir as suas obrigagbes
decorrentes dos Documentos da Emissédo, da Emissdo e/ou da
Oferta Restrita.

A presente 22 (segunda) emissdo das Debéntures da
Emissora, em duas séries.

A Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros VERT-
Leve, qualificada no predmbulo desta Escritura de Emissdo.

Os encargos moratérios previstos no item 3.28 desta Escritura
de Emissdo.

A Leve Capital Sistemas Digitais e Desenvolvimento De
Software Ltda., seus controladores e acionistas {diretos ou
indiretos), afiliadas, subsidiarias (diretas ou indiretas),
sociedades sob o controle comum e seus respectivos
diretores, administradores ou empregados.

O presente “Instrumento Particular de Escritura da 22
(Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis
em Agbes, em até 2 (duas) Séries, da Espécie com Garantia
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Evento de Aceleracao de

Vencimento”

W

Eventos de

Desalavancagem”

"

Eventos de Vencimento

Antecipado”

W

Eventos de

Inadimplemento”
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Fatores de Risco”

Garantia”

indice de Cobertura”
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Real, para Distribuicdo Publica Com Esforcos Restritos, da
Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros VERT-
Leve”.

Evento que pode ser declarado pelo Agente Fiducidrio, nos
termos do item 3.31.1 abaixo, apds a ocorréncia de um
Evento de Desalavancagem.

Os eventos listados no item 3.31.1 desta Escritura de
Emissdo, cuja ocorréncia poderd resultar em Evento de
Aceleragdo de Vencimento, '

A ocorréncia de um ou mais Eventos de Inadimplemento, que
resulte no efetivo vencimento antecipado das Debéntures,
nos termos dos itens 3.31.5 e 3.31.6 desta Escritura de
Emisséo.

Os eventos previstos no item 3.31.1 desta Escritura de
Emissdo.

Os fatores de risco relacionados a Emissdo, conforme listados
no Anexo IV,

A garantia real das Debéntures, consubstanciada na cessdo
fiduciaria da totalidade dos Direitos Creditdrios Alienados, em
beneficio dos Debenturistas, nos termos do Contrato de
Cessao Fiduciaria.

O valor apurado pela Emissora, em cada Data de Verificag3o,
através da formula abaixo, sendo certo que (i) os saldos a
serem considerados na férmula incluirdo principal e juros
apropriados e ndo pagos, serdo liquidos de provisfo para
devedores duvidosos e serdo determinados com data base
correspondente ao final do més calendario anterior, (ii) o
Valor das Disponibilidades serd determinado com data base
correspondente ao final do més calendaric anterior e serd
liguido da Reserva de Despesas e Encargos e sujeito o item
(i) a seguir, e (iii) o Indice de Cobertura deverd ser
calculado pro forma o pagamento das Debéntures no més em
questdo, para efeitos do calculo do saldo das Debéntures da
Primeira Série e para efeitos da determinacdo do Valor das
Disponibilidades.



“Instituicdo Autorizada”

W

Instituicdo Financeira
Endossante”

“Instrucdo CVM 358”7

*Instrucdo CVM 476"

*Instrucdo CVM 539"

“Instrucdo CViM 583"

“Investidores Profissionais”

{saldo devedor das CCB
Fator de Ponderacéio da Primeira Série
.+.
Valor das Disponibilidades)
saldo das Debé&ntures da Primeira Série

Considera-se como Fator de Ponderacdo da Primeira Série:
65% (sessenta e cinco por cento).

Qualquer das seguintes instituicdes financeiras: (a) Banco
Bradesco S.A., (b) Banco Santander (Brasil) S.A., {¢) Banco
do Brasil S.A., {d) Caixa Econdmica Federal, e (e) Banco Itau
Unibanco S.A., desde que possuam classificagdo de risco de
crédito de longo prazo, atribuida por Agéncia Classificadora
de Risco, no minimo igual ou superior ac maior entre (i) a
classificacao de risco atribuida as Debéntures da Primeira
Série, conforme o caso, e (ii) A(bra) (ou equivalente,
conforme a Agéncia Classificadora de Risco aplicavel) os quais
poderdo ser emissores dos ativos ou administradores dos
fundos de investimento enquadrados como Investimentos
Permitidos.

A instituigao financeira identificada nas CCB como beneficidria
origindria das respectivas CCB, nos termos da Lei n® 10.931.

A Instrucdo da CVM n® 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

A Instrugdo da CVM n® 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada.

A Instrugdo da CVM n® 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada.

A Instrugdo da CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016.

Sdo aqueles definidos no artigo 92-A da Instrucdo CVM 539,
observado o disposto na Instrugdo CVM 476 e nesta Escritura
de Emissao, incluindo, mas ndo se limitando a: (i) instituicdes
financeiras e demais instituicGes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil; (ii) companhias seguradoras e
sociedades de capitalizagdo; (iil) entidades abertas e
fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais



*Investidores Qualificados”

*Investimentos Permitidos”

“IPCA”

“JUCESP”

" "

Leis Anticorrupcao

ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor
superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condigdo de
investidor profissional; (v) fundos de investimento; {vi)
clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida
por administrador de carteira de valores mobilidrios
autorizado pela CVM; ({vii) agentes autdénomos de
investimento, administradores de carteira, analistas e
consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em
relagdo a seus recursos proprios; e (viii) investidores ndo
residentes.

5d0 aqueles definidos no artigo 9°-B da Instrugdo CVM 539,
incluindo, mas nac se limitando a (i) investidores
profissionais, (i) pessoas naturais ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$
1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que, adicionalmente,
atestem por escrito sua condicdo de investidor qualificado
mediante termo préprio, (iii) as pessoas naturais que tenham
sido aprovadas em exames de qualificagdo técnica ou
possuam certificagdes aprovadas pela CVM como requisitos
para o registro de agentes autbnomos de investimento,
administradores de carteira, analistas e consultores de
valores mobilidrios, em relagéo a seus recursos préprios, e
(iv) clubes de investimento, desde que tenham a carteira
gerida por um ou mais cotistas, que sejam investidores
qualificados.

Tem o significado atribuido no item 3.7 desta Escritura de
Emissdo.

O indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE.

A Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo.

Quaisquer leis anticorrupgdo, incluindo, sem limitagdo: U.5.
Foreign Corrupt Practices Act (FCPA), a UK Bribery Act (UKBA)
e todas as leis e regulamentos brasileiros aplicaveis,
incluindo, sem limitagdo, a Lei Anticorrupcéo Brasileira (Lei
Federal n® 12.846/2013), o Decreto Brasileiro Anticorrupcao
(Decreto n® 8.420/2015), a lei Federal de Conflite de
Interesses (lLei Federal n® 12.813/2013), a Lei de



“Lei das Sociedades por
Aches”

“Leis de Combate a

Lavagem de Dinheiro”

W

Leis de Sancdo”

“Lei do Mercado de Capitais”
*lein® 10.931"

\\Lgvgﬂ

Improbidade Administrativa (Lei Federal n® 8.429/1992) e a
Lei de LicitagBes {Lei Federal n° 8.666/93).

A Lei n°® 6404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

As leis, regulamentos e sancOes, estaduais e federais,
criminais e civis, nos termos da legislagdo dos Estados Unidos
e do Brasil que: (i) limitam o uso e/ou buscam confiscar
receitas de transacdes ilegais; (ii} requerem identificagdo e
documentagdo das partes com quem uma instituicdo
financeira realiza negdcios; ou (iii) sdo projetados para
interromper o fluxo de fundos para organizages terroristas.
Tais leis, regulamentos e sangbes serfo considerados como
incluindo os requisitos de registro e de relatérios financeiros
aplicaveis da Currency and Foreign Transactions Reporting Act
of 1970, conforme alterada, Bank Secrecy Act, conforme
alterada pela USA Patriot Act of 2001, e 0 Money Laundering
Control Act of 1986, incluindo as leis relativas a prevencéo e
deteccdo de lavagem de dinheiro, nos termos da 18 USC
Section 1956 and 1957, da Lei n® 9.613, de 3 de marco de
1998, e da regulamentagéo editada pelo Conselho Monetério
Nacional e peio Banco Central do Brasil.

As sangbes econdmicas, financeiras ou comerciais, medidas
rastritivas ou embargos [mpostos, administrados ou
executados de tempos em tempos por qualquer das entidades
a sequir: U5 Department of the Treasury's Office of Foreign
Assets Control (OFAC), o U.5. Department of State ou outras
autoridades de sangbes relevantes dos Estados Unidos, bem
como pelas autoridades brasileiras, incluindo, sem limitacdo,
0 Ministério das Finangas, o Banco Central do Brasil, o
Conselho de Controle de Atividade Financeira (COAF) e o
Departamento de Recuperagio de Ativos e Cooperagdo
Juridica Internacional (DRCI}.

A Lei n© 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.
A Lei n% 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada.

E a Leve Capital Sistemas Digitais e Desenvolvimento De
Software Ltda., sociedade limitada com sede na Rua Manoel
Isidoro da Silveira, 159, Lagoa da Concei¢do, Floriandpolis,
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Limitador para Aquisicdo
de CCB”

“Limite da Amortizaclo
Extraordindria Obrigatdria
da Primeira Série”

“Limite da Amortizacao

Extraordinaria Qbrigatoria
da Segunda Série”

\\MDA”

ki1

Més Completo de Alocacio”

“Chieto Social”

“Oferta Restrita”

“Qrdem de Alocacéo de
Recursos”

“"Pagamento aos
Debenturistas”
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CEP 88062-130, inscrita perante o CNPJ/ME sob o no.
34.228.753/0001-70.

Tem o significado atribuido no item 3.6.4 desta Escritura de
Emisséao,

Temn o significado atribuido no item 3.19.2 desta Escritura de
Emissao.

Tem o significado atribuido no item 3.19.3 desta Escritura de
Emisséo.

MDA - Médulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3,

Cada um dos 12 {doze) meses calendario comegando no més
imediatamente posterior & Data da 12 Integralizacio,

As atividades desenvolvidas pela Emissora, conforme
descritas no item 3.1.1 abaixo.

A oferta pablica de distribuicdo das Debéntures da Primeira
Série, a ser realizada pelo Coordenador Lider, com esforcos
restritos de distribuigdo, nos termos da Lei do Mercado de
Capitais, da Instrugio CVM 476 e demais leis e
regulamentagles aplicaveis.

Tem o significado atribuido no item 3.22.2 desta Escritura de
Emissao,

Os pagamentos devidos pela Emissora referentes (i) com
relagdo as Debéntures da Primeira Série: (a) & Amortizac8o
Extraordindria Obrigatéria, (b) a Remuneragdo das
Debéntures da Primeira Série, (c¢) a Remuneragdo das
Debéntures da Segunda Série (d} ao Prémio Sobre a Receita
dos Direitos Creditérios Vinculados e (e) 8 Amortizagdo Final;
{ii) com relagdo as Debéntures da Segunda Série (a) a
Amortizagdo Extraordindria Obrigatéria, (b) a Remuneragdo
das Debéntures da Segunda Série (¢} ac Prémio Sobre a
Receita dos Direitos Creditérios Vinculados e (d) a

rx)
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Amortizagdo Final, e demais valores devidos pela Emissora
aos Debenturistas, no &mbito da Emissdo.

“Pagamento Condicionade” Os pagamentos devidos aos Debenturistas condicionados ao
efetivo pagamento, em montante suficiente, dos Direitos
Creditorios Vinculados.

“Periodo de Alocagdo” O periodo entre a Data da 12 Integralizac8o (inclusive) e (i)
o Gltimo Dia Util do 129 (décimo segundo) Més Completo de
Alocacgdo, ou (ii) o dia em que for constatado a decretagdo de
um Evento de Aceleracdo de Vencimento.

"Periodo de Capitalizagdo” Tem o significado atribuido no item 3.18.2 desta Escritura de

Emissdo.

“Periodo de Colocacdo” O prazo de & (seis) meses a contar do inicio da Oferta Restrita.

“Plang de Acao” Tern o significado atribuido no item 3.24.2 desta Escritura de
Emisséo.

“Plataforma” A plataforma eletrénica acessivel pelo sitio
http://www.somosleve.com.br, desenvoivida e mantida pela
Leve,

"Preco de Integralizagdo” O prego de integralizagdo das Debéntures da Primeira Série
em conjunto com © Preco de Integralizacéo das Debéntures
da Segunda Serie,

“Preco de Integralizacdo Tem o significado atribuido no item 3.16.1.1 desta Escritura
das Debéntures da Primeira de Emissdo.

Série”
“Preco de Integralizacao Tem o significado atribuido no item 3.16.1.2 desta Escritura
das Debéntures da de Emissao,

Sequnda Série”

“Primeira Série” Tem o significado atribuido no item 3.4.1 desta Escritura de
Emisséo,

“Razdo Minima de Com relagdo a uma data de integralizacdo de Debéntures da

Subordinacdo” Primeira Série, significa a relagdo entre (i) o volume total de

Debéntures da Segunda Série efetivamente integralizadas no
ambito da Emissdo e (ii) o volume total de Debéntures da
Primeira e da Segunda Série efetivamente integralizadas no

5
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dmbito da Emisséio, em cada caso considerando pro forma a
integralizagdo a ser realizada em tal data. Em cada data de
integralizagdo, a Razdo Minima de Subordinacdo devera ser
igual ou maior que 35% {trinta e cinco por cento).

"Recursos Disponiveis Apds Os Recursos Exclusivos, incluindo aqueles recebidos
Vencimento” posteriormente ao vencimento das Debéntures.

“Recursos Exclusivos” Os recursos decorrentes da integralizacdo das Debéntures
efou recebidos de pagamentos dos Direitos Creditdrios
Vinculados, resgates, amortizagdes e vendas de
Investimentos Permitidos.

"Remuneracdo das Tem o significado atribuido no item 3.18.1 desta Escritura de

Debéntures da Primeira Emissao.
Série”

“Remuneracéo das Tem o significado atribuido no item 3.18.1 desta Escritura de
Debéntures da Segunda Emnisso.

Serie”

“Reserva de Despesas e A reserva correspondente a 2 (dois) meses de Despesas (ndo
Encargos” considerando para efeitos de tal reserva os pagamentos a
serem feitos & Leve), conforme estimada pela Emissora.

“Reserva de Liquidacdo da  Corresponde ao montante recebido pela Emissora a titulo de

Primeira Série"” principal, juros e encargos moratorios dos Direitos Creditérios
Vinculados, apds a amortizagdo do Valor Nominal Unitério das
Debéntures da Primeira Série até o Limite da Amortizac8o
Extraordinaria Obrigatéria da Primeira Série, limitados a 2%
(dois por cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série, e retidos pela Emissora até a Data de
Vencimento ou uma data de vencimento antecipado das
Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, para
amortizagdo das Debéntures da Primeira Séria,

"Reserva de Liquidacdo da Corresponde ao montante recebido pela Emissora a titulo de
Segunda Série” principal, juros e encargos moratérios dos Dirgitos Creditérios

Vinculados, apds a amortizagéo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série até o Limite da Amortizacio
Extraordinaria Obrigatdria da Segunda Série, limitados a 2%
(dois por cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série, e retidos pela Fmissora até a Data de



“"Resolucdo CMN 2.686"

“Saldo Devedor das
Debéntures”

“*Segunda Série”

“Series”

“Taxa DI”

*Tomador”

“Valor da Reserva de
Despesas e Encargos”

Vencimento ou uma data de vencimento antecipado das
Debéntures da Segunda Série, Caso a Emissora ndo possua
recursos suficientes para realizar pagamentos devidos as
Debéntures da Primeira Série em qualquer data em que tais
pagamentos sejam devidos, a Reserva de Liquidacio da
Segunda Série devera ser revertida e o montante sera
utilizade para a realizacdo dos pagamentes para as
Debéntures da Primeira Série.

A Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n® 2,686, de 26
de janeiro de 2000, conforme alterada.

O somatorio (i) do saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Serig, acrescido da Remuneracao das
Debéntures da Primeira Série, (ii) do saldo do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures da Sequnda Série, acrescido da
Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série, e (iii) de
eventuais Encargos Moratérios incidentes nos termos desta
Escritura de Emissao,

Tem o significado atribuido no item 3.4.1 desta Escritura de
Emissao.

Tem o significado atribuido no item 3.4.1 desta Escritura de
Emisséo.

As taxas médias didrias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de
um dia, over extra grupo, denominada “"Taxa DI over extra
grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e
divulgada diariamente pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdc, no
informativo diario disponivel na pagina na internet
http://www.b3.com.br.

As pessoas fisicas ou juridicas (ndo constituidas na forma de
sociedades por agdes) que emitem as CCB.

O valor ordinério da Reserva de Despesas e Encargos, que
deverd ser sempre equivalente ao montante necessario para
o pagamento das Despesas, para um periodo total de 2 (dois)
meses.
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“Valor das Disponibilidades” O valor agregado de recursos retidos e Investimentos
Permitidos disponivel na Conta Exclusiva.

“Valor Minimo da Reserva O valor de R$ 20.000,00 (vinte mil reais).
de Despesas e Encargos”

“Walgr Nominal Unitario” O valor nominal unitario de cada Debénture, que equivale a
R% 1.000,00 (mil reais) na Data da de Emissdo.

O valor total da Emissdo sera de R$15.000.000,00 (quinze

Valor Total da Emissao” milhdes de reais) na Data de Emisséo.

CLAUSULA PRIMEIRA - AUTORIZACAO

1.1, A presente Escritura de Emissdo € celebrada de acordo com a AGE, na qual foram
deliberadas e aprovadas (i) as condigBes e as caracteristicas especificas da 22 (segunda)
emissdo de debéntures simples da Emissora, ndo conversiveis em acfes, em duas séries, da
espécie com garantia real, nos termos do artigo 59 Lei das Sociedades por A¢des, e conforme o
disposto no estatuto social da Emissora; (ii) a realizaco da oferta pablica com esforgos restritos
de distribuigdo das Debéntures da Primeira Série, nos termos da Lei do Mercado de Capitais, da
Instrugdo CVM 476 e das demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis, e (iii) a
constituicdo de garantia real pela Emissora em favor dos Debenturistas, conforme descrita no
item 3.30 abaixo.

1.2, Foram detegados poderes a diretoria da Emissora para tomar todas as providéncias
necessarias a implementacdo da Emissdo, da Oferta Restrita e da Garantia.

CLAUSULA SEGUNDA - REQUISITOS

A Emissao e a Oferta Restrita serdo realizadas com observancia dos seguintes requisitos:

2.1. Arquivamento e Publicacdo das Atas das AGE

2.1.1, A ata da AGE sera arquivada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP")
em até 30 dias apds a celebracdo desta Escritura de Emissdo e publicada: (i) no Didrio Oficial
do Estado de Sdo Paulo; e (ii) no jornal “Diario Comercial de S&c Paulo”, de acordo com o artigo
62, inciso I e do artigo 289 da Lei das Sociedades por Agbes. Em caso de paralizagdo da
prestacdo de regular dos servigos da JUCESP, o prazo previsto nesta cldusula terd inicio a partir
da “Data de Reabertura da JUCESP”, sendo esta a efetiva data em que JUCESP restabelecer a
prestacéo regutar dos seus servigos.

A
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2.2. Inscri¢do desta Escritura de Emissio e averbagdo de Aditamentos

2.2.1. Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos deverdo ser inscritos e
arquivados na JUCESP em até 30 dias apds a celebrac&o dos respectivos documentos, de acordo
com o disposto no inciso IT e no § 3° do artigo 62 da Lei das Sociedades por A¢des. Em caso de
paralizagdo da prestacdo de regular dos servigos da JUCESP, o prazo previsto nesta cldusula
tera inicio a partir da Data de Reabertura da JUCESP, sendo esta a efetiva data em que JUCESP
restabelecer a prestacdo regular dos seus servigos.

2.2.2. Apos a inscrigdo desta Escritura de Emissdo na JUCESP, ou da averbacgdo de seus
eventuais aditamentos, nos termos do item 2.2.1 acima, a Emissora obriga-se a encaminhar ao
Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds tal ato, 1 (uma) via original da Escritura de
Emissdo devidamente inscrita na JUCESP, ou de seus eventuais aditamentos, devidamente
averbados na JUCESP,

2.3. Auséncia de Registro na CVM. Registro na ANBIMA

2.3.1. Nos termos do artigo 6° da Instrucdo CVM 476, a Oferta Restrita estd
automaticamente dispensada de registro perante a CVM. Ndo obstante, devera ser observado o
disposto nos artigos 79-A e 89, respectivamente, da Instrugdo CVM 476,

2.3.2. Por se tratar de distribuicdo publica, com esforgos restritos, a Oferta Restrita podera
vir a ser registrada na ANBIMA, nos termos do artigo 19, paragrafo 2°, do “Cédigo ANBIMA de
Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas Pablicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores
Mobilidrios”, atualmente em vigor, exclusivamente para fins de envio de informacdes para a
base de dados da ANBIMA, sendo tal registro condicionado a expedigdo, até a data do
Comunicado de Encerramento pelo Coordenador Lider da Oferta Restrita & CVM, de diretrizes
especificas nesse sentido pelo Conselho de Regulagdo e Melhores Praticas da ANBIMA, nos
termos do artigo 99, paragrafo 1°, do referido cédigo.

2.4, Deposito para Distribuigdo, Custédia Eletrénica e Liquidacio Financeira

2.4.1. As Debéntures da Primeira Série serdo depositadas na B3 para: (i) distribuicdo por
meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as distribuigbes liquidadas
financeiramente por meio da B3, e (ii) negociagdo por meio do CETIP21, administrado e
operacionalizado por meio da B3, sendo as negociagbes liquidadas e as Debéntures da Primeira
Serie custodiadas eletronicamente na B83.

2.4.2. Nao obstante o descrito no item 2.4.1 acima, as Debéntures da Primeira Série serdo
depositadas para negociagdo no mercado secundario por meio do CETIP21. As Debéntures da
Primeira Série somente poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados depois de
decorridos 90 (noventa) dias contados de cada data de subscrigdo ou aquisicdo por Investidores
Profissionais, nos termos dos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476, observado ainda o
cumprimento, pela Emissora, do disposto no artige 17 da Instrugdo CVM 476,
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2.4.3. As Debéntures da Segunda Série serdo objeto de colocagdo privada. As Debéntures
da Segunda Série serdo registradas na B3 em nome do respectivo investidor para fins de registro
e de liquidagdo financeira de eventos de pagamento apenas considerando que as Debéntures da
da Segunda Série estejam registradas em nome do investidor na data de cada evento de
pagamento pela Emissora e nos termos desta Escritura e ndo para fins de negociagdo em
mercados regulamentados. As Debéntures da Segunda Serie ndo serdo objeto de registro
perante a CVM, uma vez que as Debéntures da Segunda Série ora emitidas serdo colocadas de
forma privada, sem qualquer esfor¢o de venda perante investidores ou o publico em geral por
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios.

CLAUSULA TERCEIRA - CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

3.1, Objeto Social da Emissora

3.1.1. De acordo com o artigo 29 do Estatuto Social da Emissora, a Emissora tem por objeto
social: (1) a aquisic8o e a securitizagdo de créditos financeiros oriundos de operac¢tes ativas
vinculadas a empréstimos originados por meio de plataforma eletrénica, desde que enquadradas
nos termos do artigo 1° da Resolugdo CMN 2.686; (ii) a emissdo e a colocagdo, privada ou junto
aos mercados financeiro e de capitais, de qualquer titulo ou valor mobilidrio compativel com
suas atividades, respeitados os trdmites da legislagdo e da regulamentag8o aplicaveis; e (iii) a
realizagdo de negocios e a prestacdo de servigos relacionados as operagdes de securitizagdo de
créditos supracitadas; e (iv) a realizagdo de operacdes de hedge em mercados derivativos
visando a cobertura de riscos na sua carteira de créditos.

3.2. Nd{mero da Emissdo
3.2.1. Esta Emissdo constitui a 22 (segunda) emissdo de debéntures da Emissora.
3.3. Vaior Total da Emissao

3.3.1. O vaior total da Emissdo serd de R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), na
Data de Emisséo, sendo R$ 9.750.000,00 (nove milhdes e setecentos e cinquenta mil reais) no
ambito da 12 série, e R$ 5.250.000,00 (cinco milhdes e duzentos e cinquenta mil reais} no
ambito da 22 série.

3.4. Quantidade de Debéntures

3.4.1. Serdo emitidas 15.000 (quinze mil) Debéntures no dmbito da Emisséo, sendo 9.750

(nove mil setecentas e cinquenta) integrantes da primeira série ("Primeira Série” e “Debéntures

da Primeira Série”} e 5.250 (cinco mil duzentas e cinquenta) integrantes da segunda série

< /7



MR LTI T T
: . . . -
. . bl . :

M

»
$re veer nay

("Segunda Série” e “Debéntures da Segunda Série”, em conjunto com Primeira Série, “Séries").

3.5. Ndamero de Séries

3.5.1. A Emissdo sera realizada em duas séries,

3.6. Destinagdo dos Recursos e Carater Social

3.6.1. Os recursos obtidos pela Emissora por meio da Emissao serdo destinados

prioritariamente a aquisicdo dos Direitos Creditérios Vinculados, quais sejam, as CCB listadas
no Anexo I da presente Escritura de Emissdo, bem como de outras CCB emitidas nos termos
da Lei n® 10.931, e que posteriormente integrardo a lista do Anexo II. Complementarmente, os
recursos obtidos por meio da Emissdo serdo destinados a outros propdsitos relacionados com a
Emissdo, conforme a Ordem de Alocacéo de Recursos,

3.6.2. O Anexo II devera ser atualizado por meio de aditamentos a presente Escritura de
Emissdo, conforme modelo constante do Anexo VI, de forma a incluir as CCB adquiridas pela
Emissora com recursos da presente Emissdo, que passardo a integrar os Direitos Creditdrios
Vinculados.

3.6.3. A atualizacdo do Anexo II deverd ser realizada trimestralmente pela Emissora até o
5¢ (quinto) Dia Util de cada més de aniversério (cada uma de tais datas uma "Data Limite de
Atualizacdo de CCB"), sendo que a relagdo atualizada devera ser encaminhada mensalmente ao
Agente Fiduciaria na Data Limite de Atualizagdo de CCB.

3.6.3.1. A obrigagdo de atualizagio prevista neste item 3.6, ndo sera aplicdvel em uma Data
Limite de Atualizacdo de CCB caso nenhuma nova CCB tenha sido adquirida pefa Emissora desde
a ultima atualizac8o do Anexo II, devendo para tanto a Emissora informar o Agente Fiduciario
na Data Limite de Atualizagdo a ndo aquisicdo de novas CCB.

3.6.4. A Emissora devera alocar recursos decorrentes da integralizagdo das Debéntures,
assim como 0s demais Recursos Exclusivos, na forma indicada no item 3,6.1 acima, conforme a
Ordem de Alocacdo de Recursos, No Periodo de Alocagdo, a Emissora devera alocar tais recursos
na aquisicdo de CCB, ficando vedada a aquisigdo de novas CCB apos o término do Periodo de
Alocacdo (“Limitador para Aquisicdo de CCB”) observado, ainda, a Ordem de Alocacdo de
Recursos,

3.6.4.1. Os recursos disponiveis, apds considerada a alocagdo na aquisicdo de CCB, deverdo
ser utilizados conforme a Ordem de Alocagdo de Recursos, podendo ser investidos em
Investimentos Permitidos.

3.6.4.2. Os recursos disponiveis em caixa ou Investimentos Permitidos serdo mantidos na
Conta Exclusiva. Desta forma, nenhum dos Recursos Excitusivos podera ser depositado em conta
que ndo seja a Conta Exclusiva, com excegdo daqueles recursos depositados na conta de



LI ] . ass »
: : .. ‘-oo .CQ :o.‘
. : : L ) see L] e
.o . L] LA
LX) *eE sate sas -
L]
. O. ‘: - LN - e
: : p: - : L] *a -
.! : : .o ..: :
AL L I ) [N T -:ot'-..

titularidade da Emissora no Agente de Liquidacéo para fins de operacionalizagdo dos Pagamentos
aos Debenturistas. Adicionalmente, os recursos e Investimentos Permitidos disponiveis na Conta
Exclusiva ndo poderdo ser utilizados para propdsitos que ndo os especificados no item 3.6.1
acima. Nenhum recurso que ndo seja um Recurso Exclusivo, incluindo recursos vinculados a
outras emissbes de debéntures da Emissora, poderd ser depositado na Conta Exclusiva.

3.7. Investimentos Permitidos

3.7.1. Sem prejuizo do disposto no item 3.6 acima, as Partes concordam que 0s recursos
recebidos pela Emissora (i) a titulo de integralizagdo das Debéntures e que ainda ndo forem
destinados a aquisigdo dos Direitos Creditérios Vinculados; e (ii) vinculados aos Direitos
Creditdrios Vinculados, as vendas, amortizagGes ou resgates dos ativos financeiros vinculados a
Conta Exclusiva, que, observada a Ordem de Alocagdo de Recursos, poderdo ser alocados em
ativos financeiros: (a) letras financeiras do Tesouro Nacional (LFT); (b) demais titulos de
emissdo do Tesouro Nacional, com prazo de vencimento maximo de 1 (um) ano; {¢) operacdes
compromissadas, com liquidez didria, lastreadas em titufos publicos federais, desde que sejam
com qualquer das InstituicOes Autorizadas; (d) certificados de depdsito financeiro, com liquidez
didria cujas rentabilidades sejam vinculadas as Taxa DI, emitides por qualquer das InstituicBes
Autorizadas; e (e) cotas de fundos de investimento que invistam exciusivamente nos ativos
listados nos itens (a), (b), {c¢) ef/ou (d) acima (“Investimentos Permitidos”).

3.8, Direitos Creditérios Vinculados as Debéntures

3.8.1. As CCB que venham a ser adquiridas com os recursos oriundos das Debéntures ou
dos Direitos Creditérios Vinculados serdo automaticamente vinculadas as Debéntures emitidas
por meio desta Escritura de Emisséo, conforme aditada periodicamente, e passardo a integrar
os Direitos Creditérios Vinculados, para fins de amortizacdo do Valer Nominal Unitario ou do
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, do pagamento da Remuneracdo das
Debéntures da Primeira Série e da Remuneracgéo das Debéntures da Segunda Série, bem como
do Prémio Sobre a Receita dos Direitos Creditérios Vinculados, nos termos da Resolugdo CMN
2.686.

3.8.2, Os Debenturistas declaram-se cientes de que as CCB sdo emitidas por Tomadores
por meic da Plataforma, atuando como correspondente bancario da Instituicdo Financeira
Endossante.

3.8.3. A Plataforma tem por objetivo disponibilizar um ambiente eletronico por meio do qual
um Tomador pode enviar suas propostas de solicitagdo de operacdo de crédito, sem garantia, a
taxas de juros diferenciadas junto a Instituigdo Financeira Endossante.

3.8.4. Uma vez que (i) sejam atendidos todos os termos de uso constantes da Plataforma,
(ii) seja aceita a proposta do Tomador e (iii) sejam disponibilizados e analisados os documentos
do Tomador, as CCB sdo disponibilizadas ac Tomador, vinculadas a proposta por ele
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apresentada, as quais sdo assinadas eletronicamente e emitidas em favor da Instituigdo
Financeira Endossante.

3.8.5. A transferéncia da titularidade das CCB da Instituigdo Financeira Endossante para a
Emissora é realizada por meioc de endosso em preto, nos termos do artigo 29, §1°, da Lei
n® 10.931, a ser realizada eletronicamente nos termos do “Instrumento de Promessa de
Alienagdo e Aquisigdo de Direitos Creditorios sem Coobrigacdo e Qutras Avencas”, a ser
celebrado entre a Emissora e a Instituicdo Financeira Endossante.

3.8.6. A Emissora podera ceder ou endossar para terceiros as CCB que integram os Direitos
Creditorios Vinculados, (i) que estejam inadimplidas pelos respectivos Tomadores hd mais de
180 (cento e oitenta) dias, independentemente de realizacio de Assembleia Geral de
Debenturistas, desde que as mesmas obedegam a forma de cdiculo de provisdo de devedores
duvidosos prevista no Anexo V, ou (ii} conforme deliberado por Debenturistas em Assembleia
Geral de Debenturistas convocada para deliberar sobre um Plano de Agdo, nos termos do item
3.24.2 abaixo. Nesses casos, quaisquer valores recebidos pela Emissora em contrapartida a
alienagdo destas CCB inadimplidas serdo utilizados conforme a Ordem de Alocagdo de Recursos.

3.8.7. Na hipdtese do item 3.8.6 acima, a Emissora devera considerar o valor de mercado
dos créditos vencidos de cada CCB, sendo indicativo desse valor o0 montante ponderado de mais
de uma proposta de aquisigdo recebida pela Emissora.

3.8.8. Fica desde ja estabelecido que todo e qualquer valor recebido pela Emissora em
contrapartida & alienagdo das CCB inadimplidas sera utilizado conforme a Ordem de Alocagdo
de Recursos.

3.8.9. A Emissora autoriza o Agente de Cobranca, conforme os termos do respectivo
Contrato de Cobrancga, a conceder descontos e/ou contratar terceiros comissionados para cobrar
as CCB que integram os Direitos Creditorios Vinculados, que estejam inadimplidas pelos
respectivos Tomadores, sendo certo que os descontos e/ou deducdes relacionadas com
comissdes de cobranga deverdo observar o previsto no Contrato de Cobranga. Neste caso,
quaisquer valores recebidos pefa Emissora em relagdo & estas CCB inadimplidas serfo utilizados
conforme a Ordem de Alocac8o de Recursos.

3.8.10. Fica desde ja acertado entre as Partes, que os Direitos Creditérios Vinculados dever&o
atender aos sequintes critérios de elegibilidade (“Critérios_de Elegibilidade”), conforme
verificados pela Emissora:

(i) o saldo devedor total de CCB devida por um Unico Tomador ndo podera ultrapassar o
montante de R$ 200.000,00 (duzentos mil};

(ifi) o saldo devedor total de CCB devidas pelos 20 (vinte) (vinte) maiores Tomadores
ndo podera corresponder a qualquer momento a mais de 15% (quinze por cento) do Valor

Total da Emissdo:

(iv) que as CCB ndo estejam vencidas em sua data de aquisigdo;



{v) o vencimento das CCB devera ocorrer em, no maximo, 90 {noventa) dias antes do
vencimento das Debéntures;

(vi) que cada CCB n&o possua saldo vencido e ndo pago na respectiva data de aquisicéo;

(vii) as CCB ndo podem ser emitidas por Tomadores que estejam inadimplentes com suas
obrigagdes perante a Emissora, por prazo superior a 5 (cinco) Dias Uteis; e

(viii) a taxa de juros das CCBs devera ser equivalente a no minimo 1,00% (um por cento)

ao més.
3.9. Forma de Colocagdo e Plano de Distribuicio
3.9.1. As Debéntures da Primeira Série serdo objeto de distribuicdo publica com esforcos

restritos de distribuigdo, sob o regime de melhores esforgos de colocagdo com relagdo a
totalidade das Debéntures, com a intermediacdo de instituicdo integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios ("Coordenador Lider”), nos termos da Lei do Mercado de
Capitais, da Instrugdo CVM 476 e das demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis, e
do Contrato de Distribuicdo.

3.9.1.1. As Debéntures que ndo forem efetivamente subscritas serdo canceladas pela
Emissora, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados do encerramento do Periodo de
Colocacdo, por meio de aditamento a presente Escritura de Emissdo, observado o disposto
acima.

3.9.1.2. Ndo sendo verificadas as demais condi¢les descritas nesta Escritura de Emisséo, a
Emissdo sera cancelada pela Emissora, sendo que os Debenturistas deverdo ser imediatamente
comunicados sobre tal fato pela Emissora e pelo Coordenador Lider. Nesse caso, as Debéntures
até entdo integralizadas pelos Debenturistas serdo resgatadas antecipadamente pela Emissora,
no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que a Emissdo for cancelada, sem nenhum
acréscimo ou correcdo, seguindo os procedimentos operacionais da B3, caso as Debéntures
estejam custodiadas eletronicamente na B3.

3.9.2. O plano de distribuigdo das Debéntures da Primeira Série seguira o procedimento
descrito na Instrugdo CVM 476, conforme previsto no Contrato de Distribuicdo, podendo o
Coordenador Lider acessar, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais, sendo
possivel a subscrigdo ou aquisicdo das Debéntures da Primeira Série por, no maximo, 50
(cinquenta) Investidores Profissionais, em conformidade com o artigo 3¢ da Instrugdo CVM 476,
ressalvado que fundos de investimento e carteiras administradas de valores mobilidrios cujas
decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados como um Unico
investidor para os fins dos limites citados acima.
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3.9.3. As Partes comprometem-se a ndo realizar a busca de investidores através de lojas,
escritérios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagdo de servigos pGblicos de
comunicagdo, como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao publico na rede
mundial de computadores, nos termos da Instrugdo CVM 4786,

3.9.4. O volume da Emissdo ndo podera ser aumentado em nenhuma hipdtese.

3.9.5, Os Investidores Profissionais assinarao declaracdo atestando (i) que efetuaram sua
prépria andlise com relagdo & capacidade de pagamento da Emissora; (ii) sua condigdo de
Investidor Profissional, de acordo com o Anexo 9-A da Instrugdo CVM 539; (iii) estar cientes,
entre outras coisas, de que: (a) a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM, e que podera
vir a ser registrada na ANBIMA apenas para fins de informac;éb de base de dados, nos termos
do item 2.3 acima, desde que expedidas diretrizes especificas pela ANBIMA até a data da
comunicagdo de encerramento de que trata o artigo 8° da Instrugdo CVM 476; e (b) as
Debéntures da Primeira Série estdo sujeitas a restricdes de negociagdo previstas na
regulamentagdo aplicavel e nesta Escritura de Emissdo, devendo, ainda, por meio de tal
declaragdo, manifestar sua concordancia expressa a todos os termos e condigdes desta Escritura
de Emissdo e (iv) que leram o Anexo IV que apresenta os Fatores de Risco da Emisséo,

3.9.6. A Emissora obriga-se a: (i) ndo contatar ou fornecer informacdes acerca da Emissdo
efou da Oferta Restrita a qualquer Investidor Profissional, exceto se previamente acordadoe com
o Coordenador Lider; e (ii) informar ao Coordenador Lider, até o Dia Util imediatamente
subsequente, a ocorréncia de contato que receba de potenciais Investidores Profissionais que
venham a manifestar seu interesse na Oferta Restrita, comprometendo-se desde ja a ndo tomar
qualquer providéncia em relagdo aos referidos potenciais Investidores Profissionails nesse
periodo.

3.9.7. Nao existirdo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes minimos ou maximos para
a Oferta Restrita, independentemente da ordem cronoldgica.

3.9.8. Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pele Coordenador Lider aos
Investidores Profissionais interessados em subscrever as Debéntures,

3.9.9, A Emissora ndo podera realizar, nos termos do artigo 99 da Instrucdo CVM 476, outra
oferta publica da mesma espécie de valores mobilidrios objeto da Oferta Restrita dentro do prazo
de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta Restrita, a menos que a nova
oferta seja submetida a registro na CVM.

3.9.10. Ndo sera constituido fundo de sustentacdo de liquidez para as Debéntures. Além
disso, na Data de Emissdo, ndo sera firmado contrato de garantia de liquidez para as Debéntures
ou contrato de estabilizagdo de prego das Debéntures no mercado secundario, sem prejuizo de
a Emissora poder firmar tais contratos futuramente,

3.9.11. As Debéntures da Segunda Série serdo objeto de colocagéo privada, sem que haja
(i) realizacdo de qualquer esforgo de venda perante investidores indeterminados: (ii) oferta por
meio de servigos de comunicagdo, estabelecimentos abertos ao publico em geral, quaisquer
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corretores/negociantes que indiscriminadamente contatem investidores efou (iii) intermediagao
de instituicBes integrantes do sistema de distribuigdo de valores mobiliarios.

3.10. Forma, Circulagdo e Comprovacio de Titularidade das Debéntures

3.10.1. As Debéntures serdo nominativas e escriturais, sem a emissio de cautelas ou
certificados, e ndo serdo conversiveis em ag¢des da Emissora.

3.10.2. Acirculagdo das Debéntures da Primeira Série poderd ocorrer por meio de negociacdo
em mercado de balcdo organizado, observados os procedimentos adotados pela B3.

3.11. Para todos os fins e efeitos legais, a titularidade das Debéntures da Primeira Série
serd comprovada pelo extrato da conta das Debéntures emitido pelo Escriturador.
Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures da Primeira
Série extrato em nome do Debenturista expedido pela B3, para as Debéntures da Primeira Série
ali custodiadas eletronicamente, Ademais, para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures da Segunda Série serd comprovada pelo extrato de conta de depdsito emitido pelo
escriturador.

3.12. Espécie

3.12.1. As Debéntures serdo da espécie com garantia real, conforme descrito no item 3.30
desta Escritura de Emissdo.

3.13. Valor Nominal Unitario e Atualizaciio do Valor Nominal Unitario

3.13.1. As Debéntures terdo Valor Nominal Unitario de R$1.000,00 (mil reais) na Data de
Ermissdo.

3.13.2. As Debéntures ndo terdo seu Valor Nominal Unitario atualizado.

3.14. Data de Emissdo

3.14.1. Para todos os efeitos legais, a Data de Emissdo das Debéntures serd 07 de dezembro
de 2020,

3.15. Datas de Pagamento

3.15.1. Os pagamentos da Remuneragdc das Debéntures da Primeira Série, da Amortizagdo
Extraordindria Obrigatéria, da Remuneracio das Debéntures da Seqgunda Série, do Prémio Sobre
a Receita dos Direitos Creditérios Vinculados e da Amortizacdo Final, serdo realizados pela
Emissora nas Datas de Pagamento, cuja definicdo, bem como as definigdes de outros termos
necessarios para sua compreensdo, encontram-se no Glossario.



3.16. Prazo, Prego e Forma de Subscrigdo e Integralizacéio

3.16.1. As Debéntures serdo subscritas mediante assinatura, pelo Debenturista, do
raspectivo Boletim de Subscrigdo.

3.16.1.1. As Debéntures da Primeira Série serdo integralizadas em moeda corrente nacional,
a vista, no ato da subscricdo, pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragéo das
Debéntures da Primeira Série, calculado pro rata a partir da Data da 1? Integralizagdo da
Primeira Série (inclusive) até a respectiva data de integralizacdo (exclusive) (“Preco de
Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série”), nos montantes e em uma ou mais datas
indicadas no respectivo Boletim de Subscricdo (cada uma, uma)., A Razdo Minima de
Subordinagdo devera ser observada como condicio para a integralizacdo das Debéntures da
Primeira Série.

3.16.1.2. As Debéntures da Segunda Série serdo integralizadas, fora do dmbito da B3, em
moeda corrente nacional pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragdo das
Debéntures da Segunda Série, calculado pro rata a partir da Data da 1° Integralizacdo da
Segunda Série (inclusive) até a respectiva data de integralizacio (exclusive) (“Preco de

Integralizacfo das Debéntures da Segunda Série”), nos montantes e em uma ou mais datas
indicadas no respectivo Boletim de Subscrigdo (cada uma, uma “Data de Integralizacdo das

Debéntures da Segunda Série”).

3.16.1.3. Os valores recebidos a partir da Data da 12 Integralizagdo serdo automaticamente
depositados pela Emissora na Conta Exclusiva indicada no respectivo Boletim de Subscrigéo.

3.16.1.4. A subscricdo e integralizagdo das Debéntures estardo condicionadas e somente serdo
efetivadas apés o arquivamento da presente Escritura de Emissdo na JUCESP e do registro do
Contrato de Cessdo Fiduciaria junto ao competente cartério de registro de titulos e documentos
e na B3.

3.16.2. A partir da data em que as Debéntures forem subscritas, os Debenturistas estardo
obrigados a integralizar as Debéntures subscritas pelo Prego de Integralizagdo, nas respectivas
Datas de Integralizagéo.

3.16.3. Caso ndo haja a subscrigdo da totalidade das Debéntures da Emissdo durante o
Periodo de Colocagdo, a Oferta Restrita poderd ser encerrada., Neste caso, as Debéntures ndo
subscritas no Periodo de Colocacdo deverdo ser imediatamente canceladas pela Emissora, por
meio de aditamento & presente Escritura de Emissdo e sem a necessidade de aprovacgdo pelos
Debenturistas em sede de Assembleia Geral de Debenturistas.

3.16.4. Esta Escritura de Emiss#o serd aditada, no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados
do encerramento do Periodo de Colocacdo, sem a necessidade de realizacdo de Assembleia Geral
de Debenturistas, para formalizar e retificar o numero de Debéntures subscritas, considerando
a ocorréncia de eventuais cancelamentos de Debéntures até o encerramento do Periodo de
Colocacgdo.
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3.17. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

3.17.1. As Debéntures terdo prazo terdo prazo de vigéncia de 48 meses contados da Data
de Emissdo {exclusive}, vencendo-se, portanto, em 07 de dezembro de 2024,

3.18. Remuneracdo das Debéntures

3.18.1. Remuneracgdo das Debéntures da Primeira Série. Sobre o Valor Nominal Unitario
ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série incidirdo, a partir da Data
da 12 Integralizag@o da Primeira Série, juros remuneratérios que corresponderdo a 100% (cem
por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI, expressas na forma percentuai ac ano, base 252
{duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela B3 S.A. - Brasil,
Bolsa, Balcdo, no informativo diario disponivel em sua pagina na internet
(http://www.B3.com.br) acrescida de spread ou sobretaxa de 6,00% (seis por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracdo das Debéntures da Primeira
Série”).

3.18.2. A Remuneragio das Debéntures da Primeira Série serd calculada de forma
exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor
Nominal Unitario ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario, desde a Data da 1@ Integralizacio
da Primeira Série ou a Data de Pagamento da Primeira Série imediatamente anterior, conforme
o caso, {inclusive), até a data do seu efetivo pagamento (exclusive), calculada de acordo com a
seguinte formula:

J = VNe x {(Fator Juros - 1)

onde:

J = valor unitario da Remunerac¢do das Debéntures da Primeira Série devida em cada
Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série, calculado com 8
{oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Vaior Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série, conforme o caso, informado/calculado com 8 {oito) casas decimais, sem
arredondamento; e

Fatorluros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagdo acrescido de spread
(sobretaxa), calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread
Sendo que:

FatorDI = produtério das Taxas DI, desde a Data da 12 Integralizacio da Primeira Série
ou a Data de Pagamento da Remuneragdc das Debéntures da Primeira Série
imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a data de cdlculo, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:



LI T o P
-

L ] L]
. - . . L)
[ 9 LEX] *
] * e . - * - :‘.
- *h LA KN T RN L4
LX) L] - LR
. % e LR 2K T t'..I...
'o - - . L ™
: . sl
SATE ake LR L Y ocu-.oc.

iy

Fator DI =] [[1+(TDI,)]

[

onde:

n = Numero total de Taxas DI consideradas na apurac¢io do produtdrio, sendo "n" um
nimero inteiro;

k = Corresponde ao nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n,

TDIk = Taxa DI, de ordem Kk, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma:

DI, )=
DI, = [Wmﬁ« + 1J -1

Sendo que: 100

DIx = Taxa DI, de ordem K, divulgada pela B3, utilizada com 2 {duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

L
spread 252
& + 7 ]

FatorSpread = (w—wm
100

Sendo que:

spread = 6,0000(seis)

n = nidmero de Dias Uteis entre a Data da 12 Integralizac8o da Primeira Série ou a Data
de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série imediatamente
anterior, conforme o caso, inclusive, e a data de célculo, exclusive, sendo "n" um naimero
inteiro.

Observacbes:

1) O fator resultante da expressdo (1+ TDIk) serd considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

2) Efetua-se o produtério dos fatores {1 + TDIk), sendo que a cada fator acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator
didrio, e assim por diante até o Gltimo considerado.

3) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,

<L
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4) O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

5) A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu célculo.

6) Para o 1° (primeiro) “Pertodo de Capitalizag8o”, considerar-se-a o intervalo de tempo
que se inicia na respectiva Data da 12 Integralizagdo da Primeira Série (inclusive) e
termina na 12 (primeira) Data de Pagamento das Debéntures da Primeira Série
(exclusive); e para os demais “Periodos de Capitalizacdo”, considerar-se-a o intervalo de
tempo que se inicia na Data de Pagamento das Debéntures da Primeira Série
imediatamente anterior (inclusive) e termina na Data de Pagamento das Debéntures da
Primeira Série, para o periodo em questdo (exclusive), sendo certo que cada Periodo de
Capitalizagdo sucede o anterior sem sofucdo de continuidade, até a Data de Vencimento
ou a data de vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso.

3.18.3. Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série. Sobre o Valor Nominal Unitério
ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Sequnda Série incidir8o, a partir da
Data da 12 Integraliza¢do da Segunda Série, juros remuneratérios que corresponderdo a 100%
(cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, expressas na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Utels, calculada e divulgada diariamente pela B3 S.A. -
Brasil, Bolsa, Balcdo, no informativo didrio disponivel em sua pagina na internet
(http://www.B3.com.br) acrescida de spread ou sobretaxa de 10,00% (dez por cento) ao anag,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("“Remuneracdo das Debéntures da Seqgunda
Série”).

3.18.4. A Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série serd calculada de forma
exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor
Nominal Unitério ou sobre o saldo do Vaior Nominal Unitario, desde a Data da 12 integralizagdo
da Segunda Série ou a Data de Pagamento da Segunda Série imediatamente anterior, conforme
o caso, {inclusive), até a data do seu efetivo pagamento (exclusive), calculada de acordo com a
seguinte formula:

J = VNe x {(Fator Juros — 1)

onde:

J = valor unitdrio da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série devida em cada
Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Sequnda Série, calculado com
8 {oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, informado/calcutado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento; e



Bk s - e wdaw L ) LR}
w » &+ = * -
« T bt 2N, R
LX) LR ] S8 Huw.h SR »
'.I‘ '5 .E .-.. .OI:=QO:
R N .
*Bbe AWy (AL ] I ] #:.O‘Qw.
Fatorluros = fator de juros composto pelo par@metro de flutuacdo acrescido de spread

{sobretaxa), calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

Fatorluros = FatorDI x FatorSpread
Sendo que:

FatorDI = produtério das Taxas DI, desde a Data da 12 Integralizacdo da Segunda Série
ou a Data de Pagamento da Remuneraco das Debéntures da Segunda Série
imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a data de cédlculo, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = H [1+(TD1,)]

kel

onde:

n = Nimero total de Taxas DI consideradas na apuracdo do produtério, sendo "n” um
nimero inteiro;

k = Corresponde ao nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n,

TDIk = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, apurada da sequinte forma:

|
DI, = (Plk- 4 '1}252 -1
Sendo gue: 100

DIx = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3, utilizada com 2 {(duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa, calculada com 9 {nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

FatorSpread = spread w17
100

Sendo que:
spread = 10,0000 (dez)

n = nimero de Dias Uteis entre a Data da 12 Integralizacdo da Segunda Serie ou a Data
de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série imediatamente

W
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anterior, conforme o caso, inclusive, e a data de calculo, exciusive, sendo "n" um namero

inteiro,
Qbservaches:

1) O fator resultante da expresséo (1+ TDIk) sera considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento,

2) Efetua-se o produtdrio dos fatores (1 + TDI«), sendo que a cada fator acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préoximo fator
didrio, e assim por diante até o ultimo considerado.

3) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”
com 8 (oito) casas decimals, com arredondamento.

4} O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

5) A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico niumero de casas decimais
divulgado peia entidade responsavel pelo seu calculo.

6) Para o 1° {(primeiro) "Periodo de Capitalizacdo”, considerar-se-a o intervalo de tempo
que se inicia na respectiva Data da 12 Integralizacdo da Segunda Série (inclusive) e
termina na 12 (primeira) Data de Pagamento das Debéntures da Segunda Série
(exclusive); e para os demais “Periodos de Capitalizagdo”, considerar-se-a o intervalo de
tempo que se inicia na Data de Pagamento das Debéntures da Segunda Série
imediatamente anterior (inclusive) e termina na Data de Pagamento das Debéntures da
Segunda Série, para o periodo em questdo (exclusive), sendo certo que cada Periodo de
Capitalizagdo sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento
ou a data de vencimento antecipado das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso.

3.18.5. Pagamento da Remuneracdo¢ das Debéntures da Primeira Série. Apds
decorrido o Perfodo de Alocagéo, a Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série sera paga
pela Emissora em cada Data de Pagamento, observada a Ordem de Alocacdo de Recursos.

3.18.5.1. Caso a Emissora ndo disponha de recursos necessarios para a realizagdo do
pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série em determinada Data de
Pagamento, a Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série ndo paga, devera ser paga pela
Emissora na primeira Data de Pagamento subsequente, Conforme aplicavel, e ndo obstante o
disposto acima, a Emissora, em conjunto com o Agente Fiduciario, podera enviar notificagdo
escrita & B3, Informando-a (i) da ndo realizacdo do pagamento na respectiva Data de
Pagamento, (ii) da respectiva data na qual ocorrerd o pagamento, assim como (iii) seu
montante, conforme o caso. Neste caso, a Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série
continuard a incidir sobre a referida parcela ndo paga, e deverd ser calculada a partir do primeiro
dia do respectivo Periodo de Capitalizagdo referente & Remuneracio das Debéntures da Primeira
Série ndo paga, observada ainda a Ordem de Alocagdo de Recursos. Sobre eventuais valores da
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Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série ndo pagos, ndo serdo devidos Encargos
Moratdrios. A Emissora devera comunicar previamente a B3 com 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia da data programada para a realizagdo do evento de pagamento.

3.18.6. Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série. Apds
decorrido o Periodo de Alocagdo, a Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série serad paga
pela Emissora em cada Data de Pagamento, observada a Ordem de Alocacio de Recursos.

3.18.6.1. Caso a Emissora ndo disponha de recursos necessdrios para a realizacdo do
pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série em determinada Data de
Pagamento, aRemuneragdo das Debéntures da Segunda Série ndo paga, deverd ser paga pela
Emissora na primeira Data de Pagamento subsequente. Conforme aplicavel, e niio obstante o
disposto acima, a £missora, em conjunto com o Agente Fiduciario, poderéd enviar notificacdo
escrita a B3, informando-a (i) da ndo realizacdo do pagamento na respectiva Data de
Pagamento, (ii) da respectiva data na qual ocorrerd o pagamento, assim como (iii} seu
montante, conforme o caso. Neste caso, a Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série
continuara a incidir sobre a referida parcela ndo paga, e deverd ser calculada a partir do primeiro
dia do respectivo Periodo de Capitalizagdo referente a Remuneragdo das Debéntures da Segunda
Série ndo paga, observada ainda a Ordem de Alocagdo de Recursos. Sobre eventuais valores da
Remuneracéo das Debéntures da Segunda Série ndo pagos, ndo serdo devidos Encargos
Moratérios. A Emissora deverd comunicar previamente & B3 com 3 (tr@s) Dias Uteis de
antecedéncia da data programada para a realizagdo do evento de pagamento.

3.18.7. Indisponibilidade Temporaria da Taxa DI. Observado o disposto nos itens 3.17.5
e 3.17.6 e seguintes abaixo, se, a qualquer tempo durante a vigéncia das Debéntures, ndo
houver a divulgagdo da Taxa DI, sera aplicada a altima Taxa DI disponivel, até o momento, para
o célculo da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série e da Remuneracdo das Debéntures
da Segunda Série, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e 0s
Debenturistas quando da divulgac&o posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

3.18.8. Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis
seguidos, seja extinta ou haja a impossibilidade legal de aplicagdo da Taxa DI para o calculo da
Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série e Remuneragdo das Debéntures da Segunda
Série, sera convocada a Assembleia Geral de Debenturistas pelo Agente Fiducidrio, nos termos
desta Escritura de Emissdo, a qual terd como objeto a deliberagdo pelos Debenturistas, de
comum acordo com a Emissora, acerca do novo pardmetro de Remuneracdo das Debéntures da
Primeira Série e da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série, pardmetro este que deverd
buscar preservar o valor real e 05 mesmos niveis da Remuneragdo das Debéntures da Primeira
Série e da Remunerag8o das Debéntures da Segunda Série verificados durante a utilizagfio da
Taxa DI. Até que a Assembleia Geral de Debenturistas defina o novo pardmetro de Remuneragio
das Debéntures da Primeira Série e da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série

3.18.9. Caso a Assembleia Geral de Debenturistas ndo delibere, de comum acordo com a
Emissora, sobre o novo pardmetro de Remuneragio das Debéntures da Primeira Série e da
Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série, inclusive em razdo de a Assembleia Geral de

AN,



Debenturistas ndo ser instalada e/ou de ndo ter obtido deliberagdo por falta de quérum em
primeira e segunda convocagdo, as Debéntures deverdo ser integralmente liquidadas. Neste
caso, o calculo da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série e da Remuneragdo das
Debéntures da Sequnda Série sera feito com base na Gltima Taxa DI divulgada, nos termos do
item 3.18.85 e 3.17.6 acima. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada, a nova Taxa DI divulgada
devera ser utilizada para o calculo da Remuneraco das Debéntures da Primeira Série e da
Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série a partir do dia em que a Taxa DI volte a ser
divulgada.

3.18.10. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas referida no item acima, a Assembleia Geral de Debenturistas nfo serd mals
realizada e a nova Taxa DI divulgada deverd ser utilizada para o calculo da Remuneracgdo das
Debéntures da Primeira Série e da Remuneragio das Debéntures da Segunda Série, desde o dia
em que a Taxa DI se tornou indisponivel.

3.19. Amortizacdo Programada, Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria,
Amortizacao Final e Aquisicdo Facultativa.

3.19.1. As Debéntures ndo serdo objeto de amortizacdo programada, sendo que o saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures sera devido na Data de Vencimento ou na data de
vencimento antecipado das Debéntures, conforme o caso, sem prejuizo da hipbtese de
Amortizacdo Extraordindria Obrigatoria.

3.19.1.1. Observados os termos desta Escritura de Emissdo, especialmente quanto a Ordem
de Alocagdo de Recursos, o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitédrio das
Debéntures deverd ser amortizado extraordinariamente nas Datas de Pagamento e as
Debéntures deverdo ser pagas pela Emissora na Data de Vencimento ou em datas de vencimento
antecipado das Debéntures, sempre que houver Recursos Exclusivos e/ou valores na Reserva
de Liquidagdo da Primeira Série ou na Reserva de lLiquidagdo da Segunda Série disponiveis (nos
termos do itern 3.19.3.2 abaixo), e até o limite destes, conforme o disposto neste item
("Amortizagdo. Extraordindria Obrigatéria” ou “Amortizacdo_Final”, conforme o caso), Caso
aplicavel, se houver antecipagdo ou postergagdo do vencimento das Debéntures, a Emissora,
devera, em conjunto com o Agente Fiduciario, enviar notificac8o para a B3, informando-a (i) da
alteragdo do vencimento das Debéntures, (ii) da respectiva data na qual ocorrera o pagamento,
assim como (iii) seu montante, conforme o caso,

3.19.2. Amortizacdo Extraordindria Obrigatéria das Debéntures da Primeira Série,
Observado o disposto no item 3.19.1.1 acima, o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, deverd ser amortizado
extraordinariamente pela Emissora, em cada Data de Pagamento, caso 0s recursos disponiveis
para a realizagdo da Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria, considerados de forma agregada,
sejam iguais ou inferiores ao limite de 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitério

das Debéntures da Primeira Série ("Limite da Amortizacdo Extraordindria Obrigatéria da Primeira

Série").
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3.19.2.1. Caso, com relagdo a uma Data de Pagamento que ndo seja a Data de Vencimento ou
uma data de vencimento antecipado, os recursos disponiveis para a realizacdo da Amortizagéo
Extraordinaria Obrigatéria das Debéntures da Primeira Série, observada a Ordem de Alocacdo
de Recursos, sejam superiores ao respectivo Limite da Amortizagdo Extracrdinaria Obrigatdria
da Primeira Série, sera realizada a Amortizacdo Extraordinaria Obrigatdria das Debéntures da
Primeira Série até o Limite da Amortizagdo Extraordindria Obrigatéria da Primeira Série, devendo
0s recursos excedentes ser aplicados em Investimentos Permitidos e compor a Reserva de
Liquidagdo da Primeira Série até o limite de 2% (dois por cento) do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série.

3.19.3. Amortizacdo Extraordindria Obrigatoria das Debéntures da Segunda Série.
Observado o disposto no item 3.19.1.1 acima, o Valor Nominal Unitaric ou o saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série devera ser amortizado extraordinariamente
pela Emissora, em cada Data de Pagamento, observada a Ordem de Alocacdo de Recursos, caso
os recursos disponiveis para a realizacdo da Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria,
considerados de forma agregada, sejam iguais ou inferiores ac limite de 98% (noventa e oito
por cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série (“Limite da Amortizacdo
Extraordindria Obrigatdria da Sequnda Serie” e, quando em conjunto com Limite da Amortizagdo

Extraordinaria Obrigatéria da Primeira Série “Limite da Amortizacdo Extraordindria
Qbrigatoria™).

3.19.3.1. Caso, com relagdo a uma Data de Pagamento que ndo seja a Data de Vencimento ou
uma data de vencimento antecipado, os recursos disponiveis para a realizagdo da Amortizagdo
Extraordinaria Obrigatdria das Debéntures da Segunda Série, observada a Ordem de Alocacdo
de Recursos, sejam superiores ao respectivo Limite da Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria
da Segunda Série, serd realizada a Amortizagdo Extraordinaria Obrigatdria das Debéntures da
Segunda Série até o respectivo Limite da Amortizacdc Extraordinaria Qbrigatéria da Segunda
Série, podendo os recursos excedentes ser aplicados em Investimentos Permitidos e destinados
a Reserva de Liguidacéo da Segunda Série, até o limite de 2% (dois por cento) do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Segunda Série.

3.19.3.2. Caso a Emissora ndo possua recursos suficientes para realizar os pagamentos
devidos as Debéntures da Primeira Série em qualquer data em que tais pagamentos sejam
devidos, a Reserva de Liquidagdo da Segunda Série deveréd ser revertida e o montante sera
utilizado para a realizagdo dos pagamentos para as Debéntures da Primeira Série.

3.20. Aquisicdo Facultativa. As Debéntures da Primeira Série poderdo ser adquiridas
pela Emissora, no mercado secundario, a qualquer momento, condicionado ao aceite do
respectivo Debenturista vendedor e observado o disposto no artigo 55, paragrafo 39, da Lei das
Sociedades por Agbes. As Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos deste item
poderdo (i) ser canceladas, {ii) permanecer na tesouraria da Emissora ou (iii} ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria



nos termos deste item, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus & mesma Remuneragao
das demais Debéntures de sua série, conforme aplicavel.

3.21. Prémio Sobre a Receita dos Direitos Creditérios Vinculados

3.21.1. Observados os termos desta Escritura de Emissdo, especialmente quanto a Ordem
de Alocacdo de Recursos, apds a Amortiza¢io Extraordindria Obrigatéria das Debéntures até o
Limite da Amortizagdo Extraordindria Obrigatéria, os Debenturista da Segunda Série receberdo,
nas Datas de Pagamento, um Prémio Sobre a Receita dos Direitos Creditérios Vinculados, apos
consideradas as alocagfes de recursos mais prioritdrias, conforme a Ordem de Alocagdo de
Recursos ("Prémio. Scbre a Receita dos Direitos Creditérios Vinculados”) e descontada a
Comissdo de Cobranga Extraordinéria da Leve. Caso aplicdvel, a Emissora, com a anuéncia do
Agente Fiduciario, informard a B3 da ocorréncia do pagamento de Prémio Sobre a Receita dos
Direitos Creditérios Vinculados, bem como o seu valor, que deverd observar as Cldusulas abaixo.
A Emissora deverd comunicar previamente & B3 com 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data
programada para a realizagdo do evento de pagamento de Prémio Sobre a Receita dos Direitos
Creditérios Vinculados.

3.22. Pagamento Condicionado, Ordem de Alocacio dos Recursos e Subordinacédo
das Debéntures da Segunda Série.

3.22.1. Nos termos do artigo 5° da Resolugdo CMN 2.686, os pagamentos devidos pela
Emissora referentes a Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria, 8 Remuneracdo da Primeira Série,
a Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série , ao Prémio Sobre a Receita dos Direitos
Creditdrios Vinculados e a Amortizagdo Final, com relagdo as Debéntures, e demais valores
devidos pela Emissora acs Debenturistas, no dmbito da presente Emissdo, estdo condicionados
ao efetivo pagamento, em montante suficiente, dos Direitos Creditdrios Vinculados, os quais,
por sua vez, serdo cedidos fiduciariamente em garantia, em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, conforme disposto no item 3.30 abaixo e no Contrato de
Cessdo Fiduciaria. Deste modo, a ndo realizagdo dos pagamentos relacionados & Amortizagdo
Extraordindria Obrigatéria, a Remuneragdo da Primeira Série, 8 Remuneracdo das Debéntures
da Segunda Série , ao Prémio Sobre a Receita dos Direitos Creditérios Vinculados e a
Amortizagdo Final, com relagdo as Debéntures da Primeira e da Segunda Séries, e demais
valores devidos pela Emissora aos Debenturistas, no &mbito da presente Emissio, em razdo do
ndo recebimento suficiente dos Direitos Creditorios Vinculados, ndo constituird em hipdtese
alguma inadimplemento por parte da Emissora, ndo sendo devidos Encargos Moratérios ou
quaiquer outro tipo de remuneragdo. Fica estabelecido que os recursos disponiveis na Conta
Exclusiva, assim como os eventuais recursos disponiveis na Reserva de Liquidacio da Primeira
Série ou na Reserva de Liquidacdo da Segunda Série, nos termos estabelecidos nesta Escritura
de Emissdo, também poderdo ser utilizados para a realizacdo dos pagamentos devidos pela
Emissora aos Debenturistas conforme listados acima,

3.22.2. Fica estabelecido nesta Escritura de Emissdo, e portanto desde ja autorizado, pela
Emissora e pelo Agente Fiduciario, atuande em beneficio dos Debenturistas, de forma expressa,
irrevogével e irretratdvel que, a partir da Data da 12 Integralizacdo até a Data de Vencimento,
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sempre preservada a manutencgdo da boa ordem das funcdes inerentes ao Objeto Social da
Emissora e os direitos, as garantias e as prerrogativas dos Debenturistas, os recursos disponiveis
detidos pela Emissora relacionados a esta Emissdo, incluindo, sem limitagdo, (i) os recursos
obtidos por meio da Emissdo, (ii) os recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditorios
Vinculados, (iii) os recursos de recebimentos e desinvestimentos referentes ao Investimentos
Permitidos, e (iv) os eventuais recursos disponiveis na Reserva de Liquidagdo da Primeira Série
efou na Reserva de Liquidagdo da Segunda Série, nos termos do item 3.19.3.2 acima, sejam
alocados na seguinte ordem de alocagdo dos recursos ("Qrdem de Alocacdo de Recursos”), sendo
que os valores referentes as Debéntures da Primeira Série e da Seqgunda Série serdo sempre
calculados e pagos nas mesmas data-base, observando-se a subordinacdo do pagamento dos
valores relativos as Debéntures da Segunda Série ao pagamento dos valores relativos as

Debéntures da Primeira Série:

3.22.2.1. Quando se tratar de datas que ndo sejam Datas de Pagamento:

(a) pagamento das Despesas;

(b} composigdo e recomposigdo, conforme o caso, de Reserva de Despesas e
Encargos;

(c} aquisigdo de novas CCB, observados os Limitadores para Aquisigdo de CCB; e
(d) aplicacdo em Investimentos Permitidos.

3.22.2.2. Quando se tratar de datas sejam_ (i} Datas de Pagamento, {ii) Data de
Vencimento ou (iii) sejam uma data de vencimento antecipado das Debéntures:

{(a) pagamento das Despesas;

(b) composicdo e recomposi¢do, conforme o caso, de Reserva de Despesas e
Encargos;

(¢} pagamento de encargos moratorios referentes as Debéntures da Primeira
Série, caso aplicaveis, incluindo, sem limitagdo, eventuais valores devidos em
decorréncia de valores vencidos e ndo pagos tempestivamente, no dmbito da
presente Emissao;

(d) pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série;

(e) pagamento da Amortizagdo Extraordinaria Obrigatoria das Debéntures da
Primeira Série;

(f) com relagdo as Datas de Pagamento que ndo sejam a Data de Vencimento ou
uma data de vencimento antecipado, composicdo da Reserva de Liquidagdo da
Primeira Série;

(g) com relagdo & Data de Pagamento que seja a Data de Vencimento ou uma data
de vencimento antecipado, pagamento da Amortizagdo Final referentes as
Debéntures da Primeira Série, sendo certo que havendo recursos disponiveis
para pagamento do Prémio Sobre a Receita dos Direitos Creditérios Vinculados,

£



‘88 vaeas Y ‘s
- - .
sea ™ se

L]
.

»
SES Saae Bas

observadas as regras previstas no item 3.20 acima, tais pagamentos serdo
realizados de forma concomitante com o pagamento da Amortizagdo Final;

(h) pagamento de encargos moratérios referentes as Debéntures da Segunda
Série, caso aplicaveis, incluindo, sem {imitagdo, eventuais valores devidos em
decorréncia de valores vencidos e ndo pagos tempestivamente, no dmbito da
presente Emissao;

(i) pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série;

(i) pagamento da Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria das Debéntures da
Segunda Série; :

(k} com relagdo a Datas de Pagamento que ndo sejam a Data de Vencimento ou
uma data de vencimento antecipado, composicdo da Reserva de Liquidacéo da
Segunda Série;

(i) com relagdo a Data de Pagamento que seja a Data de Vencimento ou uma data
de vencimento antecipado, pagamento da Amortizagdo Final referentes as
Debéntures da Segunda Série sendo certo que havendo recursos disponiveis
para pagamento do Prémio Sobre a Receita dos Direitos Creditérios Vinculados,
observadas as regras previstas no item 3.21 acima, tais pagamentos serdo
realizados de forma concomitante com o pagamento da Amortizacdo Final; e

(m) pagamento do Prémio Sobre a Receita dos Direitos Creditérios Vinculados,
observada a dedugdo para pagamento da Comissdo de Cobranca Extraordinaria
da Leve;

(n) aplicacdo em Investimentos Permitidos.

3.23. Repactuacio Programada

3.23.1.  As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagio programada.

3.24, Procedimentos a Serem Adotados em Casos de Ndo Pagamento até Data de
Vencimento e Dagdo dos Direitos Creditorios Vinculados em Pagamento

3.24.1. Nas hipéteses de (i) ndo realizacdo dos Direitos Creditérios Vinculados até a Data de
Vencimento ou até a data de pagamento das Debéntures, em caso de vencimento antecipado
das Debéntures, ou (ii) ndo pagamento dos valores devidos aos Debenturistas nas data de
pagamento das Debéntures, em caso de vencimento antecipado das Debéntures; o Agente
Fiducidrio deverd convocar uma Assembleia Geral de Debenturistas, em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da data em que tomar ciéncia do referido evento, para deliberar sobre os
procedimentos a serem realizados através de um Plano de Acdo, conforme indicado no item
3.24.2 abaixo.
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3.24.2. O "Planc de Agag” que devera ser definido na Assembleia Geral de Debenturistas,
poderd incluir, entre outras medidas: {i} o resgate das Debéntures mediante a dagdo em
pagamento diretamente aos Debenturistas, nos termos do inciso [ do pardgrafo Unico do artigo
50 da Resolugdo CMN 2.686, de pleno direito e sem direito de regresso contra a Emissora, no
limite e na proporgdo dos créditos dos Debenturistas, dos Direitos Creditdrios Vinculados ndo
realizados nos respectivos vencimentos, observado o disposto no item 3.24.4 abaixo, mesmo
que a Emissora ja tenha iniciado processo de cobrancga dos Direitos Craditérios Vinculados; (i)
a excussdo dos Direitos Creditérios Alienados, conforme aplicavel, nos termos do Contrato de
Cesséo Fiduciaria; (ili) a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditorios Vinculados
dados em pagamento pela Emissora; (iv) a alienagdo dos Direitos Creditérios Vinculados dados
em pagamento pela Emissora; {v) o aguardo do pagamento dos Direitos Creditérios Vinculados
ndo realizados e dos demais valores devidos a Emissora relacionados a Emissdo; ou (vi) o
exercicio de quaisquer outros direitos previstos no Contrato de Cessdo Fiducidria, conforme o
caso,

3.24.2.1. Iniciando-se a implementagdo do Plano de Agdo, a Emissora devera interromper os
Pagamentos aos Debenturistas e o0s Recursos Disponiveis Apos Vencimento deverdo ser
mantidos na Conta Exclusiva até que sejam pagos aos Debenturistas nos termos do Plano de
Agdo,

3.24.3. Apos a realizagdo da dacdo em pagamento pela Emissora e integral quitagio das
Debéntures, o Agente Fiduciario podera participar da estrutura acordada entre os Debenturistas
como um prestador de servigos destes, devendo para tanto serem reavaliadas as condigbes
comerciais, caso os Debenturistas e 0 Agente Fiduciario assim decidam, ndo restando qualquer
relagdo entre o Agente Fiduciario e a Emissora em relagdo as Debéntures.

3.24.4. Caso os Debenturistas ndo implementem o Plano de Agdo deliberado em Assembleia
Geral de Debenturistas até a Data de Vencimento das Debéntures, o resgate das Debéntures
deverd ser realizado mediante dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios Vinculados néo
realizados diretamente aos Debenturistas, sendo certo que tal dacdo em pagamento devera ser
precedida da distribuicio dos Recursos Disponiveis Apos Vencimento aos Debenturistas,
respeitando a prioridade e proporgdo de valores a que tém direito os titulares das Debéntures
da Primeira Série e os titulares das Debéntures da Segunda Série no dmbito da presente
Emissdo.

3.24.4.1. Para fins do resgate das Debéntures mediante dagdo em pagamento dos Direitos
Creditérios Vinculados néo realizados em caso de vencimento antecipado das Debéntures ou em
caso de ndo implementagédo do Plano de Agdo até a Data de Vencimento, tais Direitos Creditérios
Vinculados conferidos aos Debenturistas em dagdo em pagamento serdo compulsoriamente
mantidos em condominio, nos termos do artigo 1.314 e seguintes do Cddigo Civil, a ser
necessariamente constituido no prazo maximo de 45 (quarenta e cinco) dias contados (i) da
Data de Vencimento ou (ii) da determinagdo que pagamentos deverdo ser realizados através de
dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios Vinculados, apds declarac8o do vencimento
antecipado, conforme o caso, ou, ou em prazo diverso acordado entre a Emissora e os
Debenturistas, fora do ambito da B3.
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3.24.4.2. O quinhdo de cada Debenturista no condominio serd equivalente & sua participagao
em relagdo ao valor total das Debéntures na data imediatamente anterior & constituigdo do
referido condominio.

3.24.4.3. Os termos e as condigdes da convengdo de condominio poderdo conter avenga
assegurando aos Debenturistas originalmente titulares das Debéntures da Primeira Série, o
direito de preferéncia no recebimento de quaisquer verbas decorrentes da cobranga dos créditos
mantidos em condominio, até o limite do saldo do Valor Nominal Unitério, acrescido da
Remuneragio das Debéntures da Primeira Série, da Remuneracio das Debéntures da Segunda
Série , do Prémio Sobre a Receita dos Direitos Creditérios Vinculados e dos Encargos Moratérios
das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série que eram detidas pelos
referidos Debenturistas quando da constituigdo do condominio, Apds o pagamento integral dos
valores devidos aos Debenturistas titulares das Debéntures da Primeira Série, o valor
remanescente serd distribuido aos Debenturistas titulares das Debéntures da Segunda Série, na
proporgdo do saldo do Valer Nominal Unitario, acrescido da Remuneracio das Debéntures da
Primeira Série e da Remunerag¢do das Debéntures da Segunda Série, do Prémio Sobre a Receita
dos Direitos Creditérios Vinculados e dos Encargos Moratérios das Debéntures da Segunda Série
por efes detidas quando da constituicdo do condominio, Sera indicado como administrador do
condominio civil acima referido o conddmino residente no Brasil que detenha, direta ou
indiretamente, o maior quinhdo. Uma empresa depositaria contratada fard a guarda dos
documentos relativos aos Direitos Creditérios Vinculados mantidos em condominio pelo prazo
de até 45 (quarenta e cinco) dias contados de sua constituicdo. Ao término do prazo acima
referido, os documentos deverdo ser mantidos sob a guarda da antiga empresa depositaria ateé
que uma nova seja contratada, ocasido em que o administrador de condominio civil indicara &
antiga empresa depositdria a hora e o local para a entrega dos referidos documentos a nova
empresa depositaria. Caso os Debenturistas, por qualquer motive, ndo venham a constituir o
condominio no prazo referido acima, podera ser promovido o pagamento em consignagdo dos
Direitos Creditérios Vinculados aos Debenturistas, na forma do artigo 334 do Cédigo Civil.

3.24.5. Apds realizada a efetiva dagdo em pagamento da totalidade dos Direitos Creditérios
Vincuiados, nos termos do disposto neste item 3.24, considerar-se-a extinta a obrigagdo da
Emissora de efetuar o pagamento do Saldo Devedor das Debéntures, ficando integraimente
extintas as Debéntures.

3.25, Local @ Forma de Pagamento

3.25.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures da Primeira Série poderdo ser
efetuados (i) utilizando-se os procedimentos adotados pela B3, caso as Debéntures da Primeira
Série estejam custodiadas eletronicamente na B3, (ii) pelo Escriturador ou (iii) diretamente
pela Emissora ac Debenturista por meio de crédito em conta corrente, transferéncia eletrdnica
ou ordem de pagamento. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures da Segunda Série
serdo efetuados pela Emissora nas datas previstas nesta Escritura, por meio da B3, caso as
Debéntures da Segunda Série estejam registradas em nome do titular na B3, ou caso as
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Debéntures da Segunda Série ndo estejam registradas em nome do titular na B3 diretamente
peta Emissora ao debenturista por meio de crédito em conta corrente, transferéncia eletrdnica
ou ordem de pagamento.”

3.26. Substituigdo dos Prestadores de Servico

3.26.1. O Banco lLiquidante e o Escriturador poderdo ser substituidos, sem necessidade de
aprovagido em Assembleia Geral de Debenturistas, nas seguintes hipdteses: (i) os servigos ndo
sejam prestados de forma satisfatéria; e (ii) caso qualquer um deles esteja, conforme aplicavel,
impossibilitado de exercer as suas fungdes ou haja rendncia ao desempenho de suas fungbes
nos termos previstos em contrato.

3.27. Prorrogacdo dos Prazos

3.27.1. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigagdo pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo, até o Dia Util imediatamente
subsequente, se o respectivo vencimento coincidir com dia em que ndo haja expediente
comercial ou bancdrio na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, sem nenhum acréscimo
aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por
meio da B3, hipétese em que a referida prorrogacdo de prazo somente ocorrerd caso a data de
pagamento coincida com feriado declarado nacional, sabado ou domingo.

3.28. Encargos Moratdrios

3.28.1. Desde que observado o Pagamento Condicionado, ocorrendo impontualidade no
pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso ficardo sujeitos
a (i) juros de mora calculados desde a data do inadimplemento, inclusive, até a data do efetivo
pagamento, exclusive, pela taxa de 1% (um por cento) ao més sobre o montante devido,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, e (i) multa
moratdria convencional de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e no pago.

3.28.2. Os Encargos Moratérios estabelecidos acima nédo serfo devidos durante a existéncia
de um prazo de cura especifico previsto nesta Escritura de Emissio.

3.29. Banco Liquidante e Escriturador

3.29.1. O Agente de Liquidagio e o Escriturador das Debéntures serd a CM Capital Markets
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., com sede na Rua Gomes de Carvalho,
n? 1.195, 49 andar, CEP 04.547-000, Cidade de S30 Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no
CNPI/MF sob ¢ n® 02.671.743/0001-19,
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3.30. Garantia

3.30.1. Sera constituida, em favor dos Debenturistas, cessdo fiduciaria da totalidade dos
Direitos Creditérios Alienados, que estardo livres de quaisquer &nus ou gravames, nos termos
do Contrato de Cessdo Fiducidria.

3.30.2.  Os recursos obtidos com a excussdo da referida Garantia deverdo ser aplicados pelo
Agente Fiduciario de acordo com a ordem de alocacdo de recursos prevista no Contrato de
Cessdo Fiducidria, a qual observard, no que aplicivel, a Ordem de Alocagdo de Recursos prevista
no item 3.22.2 acima.

3.30.3. A excussdo da Garantia poderd ser realizada caso em qualquer hipétese de
vencimento antecipado, os Debenturistas deliberem pela excussdo em Assembleia Geral de
Debenturistas a ser convocada nos termos do item 3.31.10 abaixo.

3.30.4. A Emissora e o Agente Fiducidrio deverdo celebrar aditamento ao Contrato de Cessdo
Fiduciaria, no minimo, nas datas limite estabelecidas no Contrato de Cess3o Fiduciaria,
objetivando atualizar a lista de Direitos Creditérios Alienados, abrangidos pela Garantia.

3.30.5. Uma vez celebrado o Contrato de Cessdo Fiduciaria, observados os requisitos para
formalizagdo e constituig8io da cessdo fiducidria prevista em tal instrumento estara formalizada
a Garantia, de forma irrevogével e irretratdvel, em favor dos Debenturistas, representados pelo
Agente Fiduciario, em garantia do fiel, pontual e integral pagamento das obrigagdes principais
e acessoérias da Emissora, nos termos desta Escritura de Emisséo.

3.31. Eventos de Desalavancagem, Eventos de Aceleracdo de Vencimento,
Eventos de Inadimplemento e Vencimento Antecipado

3.31.1. A ocorréncia dos Eventos de Desalavancagem listados abaixo podera, nos termos
dos itens 3.31.1 e 3.31.2 abaixo, acarretar na declaragio do Evento de Aceleracdo de
Vencimento:

(i) verificagdo pelo Agente Fiduciario, conforme informado pela Emissora, em uma Data
de Verificagdo, considerando pro forma o pagamento de Remuneragdo das
Debéntures da Primeira Série e da Remuneracio das Debéntures da Segunda Série
e Amortizagdo Extraordindria Obrigatéria na respectiva Data de Pagamento,
conforme aplicavel, de que o Indice de Cobertura é menor que 0,7 (sete décimos);

(ii) caso, durante o Periodo de Alocagdo, (a) a Leve ndo seja capaz de operar e originar
empréstimos por meio da Plataforma por mais de 30 (trinta) dias consecutivos e {b)
a Emissora nao tenha adquirido CCB em valor superior a 50% (cinquenta por cento)
dos valores recebidos pela Emissora em razdo da integralizagdo das Debéntures até
0 término do Periodo de Alocacdo;

(iii) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo ndo pecunidria prevista
nesta Escritura de Emissdo, que ndo seja sanado no prazo de 10 (dez) Dias Uteis da



(iv})

(v)

(vi)

{vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

{xii)

{xiii}

(xiv)

data de notificagdo de sua ocorréncia a ser enviada & Emissora pelo Agente Fi uci:
(exceto quando houver prazo de cura especifico previsto);

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo prevista no Contrato de
Cessdo Fiducidria, que nio seja sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis da data de
notificacdo de sua ocorréncia a ser enviada & Emissora pelo Agente Fiduciario (exceto
quando houver prazo de cura especifico previsto);

transformacgao do tipo societario da Emissora, de modo que deixe de ser uma
sociedade andnima, nos termos do artigo 220 da Lei das Sociedades por Agdes;

fusdo, cisdo e incorporagdo (inclusive de acBes) da Emissora, exceto {(a) se prévia e
expressamente aprovada pelos Debenturistas; ou (b) se for assegurado aos
Debenturistas o direito de resgate das Debéntures que assim desejar, nos termos do
artigo 231 da Lei das Sociedades por Acbes;

distribuicdo de dividendos, de juros sobre capital proprio, resgate ou amortizacéo de
agoes, ou qualquer outra forma de remuneragdo aos acionistas, pela Emissora em
montante superior ao estabelecido no estatuto social da Emissora na data de
celebracdo desta Escritura de Emiss&o, caso a Emissora esteja em descumprimento
de qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de Emissdo, ressalvado, contudo, a
distribuicio de dividendos obrigatdria, de acordo com a Lei das Sociedades por
Acles;

redugdo do capital social da Emissora sem observéncia do disposto no artigo 174 da
Lei das Sociedades por Acdes;

mudanga do Objeto Social da Emissora, sem prévia e expressa aprovacgido dos
Debenturistas:

vencimento antecipado de qualquer obrigacdo financeira da Emissora, em valor
individual ou agregado superior a R$500.000,00 (gquinhentos mil reais);

(a) proposta pela Leve, a qualquer credor ou classe de credores de plano de
recuperacgdo judicial ou extrajudicial, independentemente de ter sido requerida ou
obtida homologag&o judicial do referido plano; ou {(b) requerimento pela Leve de
recuperacdo judicial, independentemente de deferimento do processamento da
recuperagao ou de sua concessdo pelo juiz competente ou, ainda, pedido de
autofaléncia pela Leve;

(a) decretacdo de faléncia da Leve; {b) pedido de autofaléncia formulado pela Leve;
(c) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Leve e ndo devidamente
elidido no prazo legal;

cessagdo pela Leve de suas atividades empresariais efou adogdc de medidas
societarias voltadas a sua liquidagdo, dissolugéio ou extingdo;

protesto de titulos contra a Emissora, em valor individual ou agregado superior a
R$500.000,00 (quinhentos mil reais), exceto se, no prazo de até 30 (trinta) dias




contados da data do protesto, tiver sido comprovado pela Emissora ao Agente
Fiducidrio que (@) o protesto foi legalmente sustado, (b) ¢ protesto foi cancelado,
ou (¢) o valor do(s) titulo(s) protestado(s) foi(foram) depositado(s) em juizo ou
prestada caugdo;

{xv) ndo cumprimento pela Emissora de qualquer decisdo ou sentenca judicial transitada
em julgado contra a Emissora, que, individuaimente ou de forma agregada,
ultrapasse o vator de R$500.000,00 (quinhentos mil reais), ou seu valor equivalente
em outras moedas, no prazo estipulado para o pagamento ou dentro de 30 (trinta)
Dias Uteis da data de tal descumprimento, o que for maior;

(xvi) constatagdo de que as declaragBes realizadas pela Emissora nesta Escritura de
Emissdo ou no Contrato de Cess8o Fiduciaria, eram faisas ou enganosas, ou ainda,
de forma relevante, incorretas ou incompletas na data em que foram declaradas;
e/fou

(xvii) caso a Emissora e/ou a Leve ndo observem os termos do Contrato de Cobranga e/ou
caso o referido contrato de cobranga seja rescindido por qualquer das Partes, sem a
prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas.

3.31.2. Na ocorréncia dos Eventos de Desalavancagem listados nos itens (v), {vi), (vii), (ix),
{xi), (xii}) e (xiii) acima serda declarado ¢ Evento de Aceleracio de Vencimento de forma
automatica, independentemente de realizacio de Assembleia Geral de Debenturistas. Nas
demais hipdteses previstas na cldusula 3.29.1 acima, o Agente Fiducidrio devera convocar uma
Assembleia Geral de Debenturistas, em até 2 (dois} Dias Uteis contados da data em que tomar
ciéncia do referido evento, para deliberar sobre a declaracdo do Evento de Aceleracdo de
Vencimento. Tal Assembleia Geral de Debenturistas devera observar o disposto na Clausula 4.6
abaixo.

3.31.3. Na hipdtese (i) de ndo instalagdo em segunda convocacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas mencionada no item 3.31.2 acima, ou {ii) de ndo ser alcancado o quérum minimo
para deliberagdo acerca da declaragdo de Evento de Aceleracdo de Vencimento, o Agente
Fiduciario deverd declarar a ocorréncia de Evento de Aceleracio de Vencimento mediante
imediato envio de notificagdo & Emissora.

3.31.4. Na ocorréncia dos Eventos de Inadimplemento listados abaixo, e observado o
disposto neste item 3.31, o Agente Fiducidrio devera declarar antecipadamente vencidas todas
as obrigacdes da Emissora decorrentes das Debéntures e exigir os Pagamentos aos
Debenturistas, observado o Pagamento Condicionado:

(i) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagio pecunidria prevista nesta
Escritura de Emissdo, que néo seja sanado no prazo de 3 (trés) Dias Uteis da data
do seu respectivo descumprimento;

(iiy  (a) proposta pela Emissora, a qualquer credor ou classe de credores de plano de
recuperagao judicial ou extrajudicial, independentemente de ter sido requerida ou
obtida homologagdo judicial do referido plano; ou (b) requerimento pela Emissora
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de recuperagdo judicial, independentemente de deferimento do processamento da
recuperacdo ou de sua concessdo pelo juiz competente ou, ainda, pedido de
autofaléncia pela Emissora;

(iii) (a) decretagdo de faléncia da Emissora; (b) pedido de autofaléncia formulado pela
Emissora; (c) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo
devidamente elidido no prazo legal;

(iv) cessagdo pela Emissora de suas atividades empresariais e/ou adocdo de medidas
societdrias voltadas a sua liquidacdo, dissolugdo ou extingdo;

{v) cessdo, alienagdo ou qualquer forma de transferéncia de qualquer dos Direitos
Creditdrios Vinculados a esta Emissdo, ou atribuicdo de qualquer direito sobre os
mesmos, a qualquer terceiro, exceto {a) com relagdo aos créditos inadimplidos pelos
respectivos Tomadores hd mais de 180 (cento e oitenta) dias, conforme previsto no
item 3.8.6 acima, {(b) no contexto da excussdo da Garantia, ou (c) se prévia e
exprassamente aprovado pelos Debenturistas;

{(vi) se a Garantia prevista nesta Escritura de Emissdo ndo for devidamente constituida,
‘nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo e no Contrato de Cesséo Fiduciaria;

(vii) se a Garantia prevista nesta Escritura de Emissdo for objeto de questionamento
judicial pela Emissora, pela Instituigdo Financeira Endossante e/ou Agente de
Cobranga;

(viii) transferéncia, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecunidria relacionada as
Debéntures, exceto se prévia e expressamente aprovado pelos Debenturistas;

(ix) sentencga transitada em julgado, prolatada por qualquer juiz ou tribunal, declarando
a ilegalidade, nulidade ou inexequibilidade de qualquer documento referente a
Emissdo e s Debéntures, inviabilizando a sua emissdo ou seu pagamento;

(x) utilizagdo dos Recursos Exclusivos e/ou da Conta Exclusiva em desacordo com os
termos desta Escritura de Emissdo, especialmente em desacordo com o item 3.6
acima que néo tenha sido curada em até 3 (trés) dias uteis de sua ciéncia; e

(xi} contratacdo de quaisquer dividas financeiras ou emissdo de titulos de crédito e/ou
valores mobiliarios, exceto nos casos de (a) emissdo de agbes, e (b) emissdo de
titulos de crédito ou valores mobilidrios que tenham cldusula de pagamentos de
obrigagbes condicionados a realizacdo dos créditos especificados nos
correspondentes instrumentos de emissdo, nos termos do artigo 52 da Resolugdo
CMN 2.686, desde que tais créditos ndo se confundam com os Direitos Creditérios
Vinculados.

3.31.5. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas alineas (ii),
(iii) e (iv) do item 3.31.1 acima acarretard o vencimento antecipado automatico das obrigacdes
decorrentes das Debéntures, independentemente de qualquer consulta aos Debenturistas ou
notificagdo, judicial ou extrajudicial, devendo o Agente Fiducidrio, no entanto, enviar

5%
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imediatamente 4 Emissora comunicagdo escrita informando sobre o vencimento antecipado
automatico nos termos deste item, sendo exigiveis, de imediato, os valores determinados no
item 3.31.8 abaixo.

3.31.6. Na ocorréncia de quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento previstos no
item 3.31.1 acima, o Agente Fiduciario devera convocar uma Assembleia Geral de Debenturistas,
em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia do referido evento, para
deliberar sobre a declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures. Tal Assembleia Geral
de Debenturistas devera observar o disposto na Clausula 4.6 abaixo.

3.31.7. Na hipdtese (i) de ndo instalagdo em segunda convocagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas mencionada no item 3.31.6 acima, ou (ii) de ndo ser alcangado ¢ quérum minimo
para deliberagdo acerca da declaragéio de vencimento antecipado, o Agente Fiducidrio devera
declarar 0 vencimento antecipado das Debéntures mediante imediato envio de notificagdo a
Emissora e a B3 neste sentido.

3.31.8. Em caso de declaragdc de vencimento antecipado das Debéntures, observado o
Pagamento Condicionado, nos termos do item 3.22.1 acima, a Emissora obriga-se a, em até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que ocorrer o vencimento antecipado:

(i) efetuar o pagamento (x) do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneracdo das Debéntures da Primeira
Série, em relago as Debéntures da Primeira Série (desde que a Emissora tenha
recebido recursos a titulo de remuneragdo dos Direitos Creditdrios Vinculados
suficientes para tanto}, bem como quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Emissora relatives as Debéntures da Primeira Série nos termos desta Escritura
de Emisséo, inclusive encargos moratodrios, e (y) apds realizados integraimente os
pagamentos referentes as Debéntures da Primeira Série, do saldo do Valor Nominal
Unitéario das Debéntures da Segunda Série, da Remuneracdo das Debéntures da
Segunda Série e do Prémio Sobre a Receita dos Direitos Creditérios Vinculados
(desde que a Emissora tenha recebido recursos a titulo de remuneracdo dos Direitos
Creditorios Vinculados suficientes para tanto), em relacdo as Debéntures da Segunda
Série, bermn como quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora
relativos as Debéntures da Segunda Série nos termos desta Escritura de Emissdo,
inclusive encargos moratorios, fora do ambito da B3, sendo certo que os pagamentos
previstos nos itens {x) e (y) acima somente poderdo ser feitos caso a Emissora,
respeitando a Ordem de Alocacdo de Recursos e nos termos da Resolugdo CMN no
2.686, tenha recebido recursos suficientes para tanto.

3.31.9. A Emissora obriga-se a comunicar ac Agente Fiducidrio e & B3 acerca da ocorréncia
de um Evento de Inadimplemento imediatamente apés a declaragdo do vencimento antecipado.

3.31.10. Caso o pagamento integral dos montantes devidos aos Debenturistas, nos prazos
estabelecidos do ftem 3.31.6 acima, nédo seja realizado, o Agente Fiduciario devera convocar
uma Assembleia Geral de Debenturistas, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que
tomar ciéncia do referido evento, para deliberar sobre os procedimentos a serem realizados,
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conforme item 3.24 acima.Caso o pagamento da totalidade das Debéntures seja realizado por
meio da B3, a Emissora devera comunicar a B3, por meio de correspondéncia em conjunto com
o Agente Fiduciario, sobre o tal pagamento, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia
da data estipulada para a sua realizacgo.

3.32. Publicidade e Comunicacoes

3.32.1. Todos os atos e decisbes relevantes decerrentes da Emissédo que, de qualquer forma,
vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos Debenturistas deverdo (i) ser
publicados nos orgdos de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas publicagdes, se
assim for requerido pela reguiamentacdo e legislacdo aplicavel, ou {il) comunicados aos
Debenturistas, por meio de comunicacdo escrita (inclusive e—i'nail), com cépia para o Agente
Fiducidrio, bem como disponibilizado na pagina da Emissora na rede mundial de computadores
- internet (https://vertfintech.wordpress.com/).

3.32.2. Caso a Emissora altere seu jornal de publicagio apds a Data de Emissdo, devera
enviar notificagdo ao Agente Fiduciario informando o novo velculo e publicar, nos jornais
anteriormente utilizados, aviso aos Debenturistas informando o novo veiculo.

3.32.3. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta
Escritura de Emissdo deverdo ser realizadas por escrito e encaminhadas para os seguintes
enderegos ou, no caso de comunicagdo aos Debenturistas, no endereco constante do respectivo
Boletim de Subscrigdo:

Para a Emissora:

Companhia Securitizadora De Créditos Financeiros VERT-Leve

Rua Cardeal Arcoverde, n® 2.365, 7° andar, Pinheiros

05407-003 - Sdo Paulo - SP

At.: Sra. Martha de Sa Pessda / Sra. Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello / Sra,
Victoria de Sa

Tel.: {11) 3385-1800

E-mail: secfin@vert-capital.com

Para o Agente Fiducigrio:

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Rua loaquim Floriano, n®, 466, Bloco B, sala 1401, Itaim bibi

CEP 04534-002 ~ S&0 Paulo/SP

At.: Sr. Carlos Alberto Bacha / Rinaldo Rabello Ferreira / Matheus Gomes Faria
Telefone: (11) 3090-0447 / (21) 2507-1949

E-mail: spestruturacao@simplificpavarini.com.br

AN
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Para.¢ Banco Liquidante e Escrityrador:

CM Capital Markets Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Gomes de Carvalho, n® 1.195, 49 andar CEP 04547-000 - S&8¢ Paulo - SP
AL.: Henrique Noronha

Tel.: (11) 3842-1112

E-mail: escrituracao@cmcapital.com.br

Para a B3: -
B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo ~ Segmento CETIP UTVM

Praca Antdnio Prado, n° 48, 4° andar

01010-010 ~ S&0 Paufo~ 5P

At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos - SCF
Tel.: 2565-5061

3.32.4. As comunicacdes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedide pelo correio,
sob protocolo ou por e-mail. As comunicagbes feitas por e-mail serdo consideradas recebidas na
data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmade por meio de indicativo (recibo
emitido pela maquina utilizada pelo remetente).

3.32.5. Se qualquer das Partes mudar de enderego ou tiver qualquer de seus dados acima
mencionados alterados, devera comunicar as demais Partes o novo endereco para
correspondéncia ou os novos dados, conforme o caso.

3.33. Reserva de Despesas e Encargos e Comissdo de Cobranca

3.33.1. Sera constituido uma Reserva de Despesas e Encargos na Conta Exclusiva pela
Emissora para fazer frente as Despesas, mediante retencdo dos valores decorrentes dos
pagamentos dos Direitos Creditdérios Vinculados. O montante da Reserva de Despesas e
Encargos devera ser equivalente ao Valor da Reserva de Despesas e Encargos. A recomposicdo
da Reserva de Despesas e Encargos sera realizada a cada 2 {dois) meses e podera ser promovida
pela (i) Emissora, mediante reten¢do dos valores decorrentes dos pagamentos dos Direitos
Creditérios Vinculados e/ou integralizacdo das Debéntures prioritariamente caso existam
recursos disponiveis, e, caso 0s recursos disponiveis sejam insuficientes, tal recomposigdo
deverd ser promovida, pelo (i) Agente de Cobranga, conforme previsto no “Acordo Operacional
de Parceira e Qutras Avengas”, celebrado entre a Emissora e a Leve (“Acordo Operacional”).
Sem prejuizo do mecanismo ora previsto, a recomposi¢do da Reserva de Despesas e Encargos
poderd ser realizada antes do prazo previsto sempre que o montante da Reserva de Despesas
e Encargos for inferior ao valor de R$20.000,00 (vinte mil reais) ("Valor Minimo da Reserva de
Despesas e Encargos”), hipotese em que a recomposicdo sera feita até o Valor da Reserva de




Despesas e Encargos e podera ser realizada (i) pela Emissora diretamente, mediante a retengdo
dos valores decorrentes dos pagamentos dos Direitos Creditérios Vinculados, ou (ii) pela Leve,
conforme previsto no Acordo Operacional.

3.33.2. Conforme previsto no Contrato de Cobranca, a Leve, na condicdo de Agente de
Cobranga, fard jus a uma remuneragdo recorrente equivalente a 1,5% (um e meio por cento)
dos valores recebidos dos Tomadores ("Comissdo de Cobranca Ordinaria”), a ser apurada da
seguinte forma até o dia 5° (quinto) Dia Util do més, considerando o volume de Direitos
Creditdrios recebidos até o ultimo dia {inclusive) do més imediatamente anterior.

3.33.3. Sem prejuizo da Comissdo de Cobranca Ordindria, a Leve fard jus a uma
remuneracgdo extraordindria, que serd equivalente a 20% {vinte por cento) do montante apurado
como Prémio Sobre a Receita dos Direitos Creditérios Vinculados na respectiva Data de
Pagamento aplicavel ("Comissdo de Cobranga Extraordindria”).

CLAUSULA QUARTA - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

4.1. Os titulares das Debéntures poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia
geral de debenturistas convocada de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades
por AcBes, a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhdo dos titulares das
Debéntures (“Assembleia Geral de Debenturistas”). As Assembleias Gerais de Debenturistas
deverdo poderdo ser realizadas de forma presencial, parcial ou exclusivamente de modo digital,
nos termos da Instrugdo CVM n® 625, de 14 de maio de 2020 ("ICVM 625").

4.2, A Assembleia Geral de Debenturistas de cada série podera ser convocada pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento)
das Debéntures em Circulagéio, ou pela CVM.

4.3. A convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas de cada série far-se-a mediante
edital publicado por 3 (trés) vezes, com a antecedéncia de, no minimo, 15 (quinze) dias para
primeira convocagdo e 8 (oito) dias para segunda convocagdo, em um jornal de grande
circulacdo utilizado pela Emissora, dispensada a necessidade de convocacdo no caso de presenca
dos Debenturistas representando 100% (cem por cento) das Debéntures em Circulacdo.

4.4. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, as disposicbes da
Lei das Sociedades por Agdes aplicaveis s assembleias gerais de acionistas. Assim, nos termos
do artigo 124, §4° da Lei das Sociedades por Agles, sera considerada regular a Assembleia
Geral de Debenturistas a que comparecerem a totalidade dos Debenturistas.

4.5, A Assembleia Geral de Debenturistas de cada série instalar-se-a, em primeira
convocagdo, com a presenga de Debenturistas que representem, no minimo, metade das
Debéntures em Circulagdo e, em segunda convocacdo, com a presenca de Debenturistas
representando qualquer nimero das Debéntures em Circulacdo,
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4.6. Cada Debénture conferird ac respectivo titular o direito a 1 (um) voto nas
Assembleias Gerais de Debenturistas. Para os fins das Clausulas abaixo, exceto se disposto
diversamente nesta Escritura, as Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo compreender
ambas as Séries, sendo os quoruns calculados considerando-se as Debéntures de ambas as
Séries,

4.7. Exceto pelo disposto nos itens 4.8, 4.9, 4.9.1, 4,10 e 4.10.1 abaixo, as deliberacdes
da Assembleia Geral de Debenturistas de cada série ser@o aprovadas por titulares de Debéntures
que representem, no minimo (i) a maioria das Debéntures em Circulacdo, em primeira
convocacéo, e (ii} 50% (cinquenta por cento) das Debéntures presentes na assembleia mais 1
(uma) Debénture, em segunda convocagéo. -

4.8. As deliberagbes relativas as seguintes matérias serdo aprovadas por titulares das
Debéntures representando, pelo menos, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulagdo em primeira convocacdo e 90% (noventa) dos presentes segunda convocagao:

(i) modificacdo da Data de Vencimento das Debéntures;
{ii) modificagdo da Remuneragdo das Debéntures; e

(iii) afteragdo de qualquer dos Eventos de Desalavancagem ou Eventos de
Inadimplemento listados no item 3.29 acima, inclusive no caso de renuncia ou perdo
temporario.

4.9, As deliberages relativas as seguintes matérias serfo aprovadas por titulares das
Debéntures representando, pelo menos, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo em primeira convocagio e 75% (setenta e cinco por cento) dos presentes em
segunda convocagao:

(i) substituicdo do Agente Fiducidrio ou do Escriturador;
(ii) alteracdo das obrigagtes do Agente Fiducidrio, estabelecidas na Clausula Sétima; e
(iii) deliberacdo sobre Plano de Agao.

4.9.1, A deliberagdo acerca da divisde, entre os Debenturistas, dos Direitos Creditdrios
Vinculados a serem dados em pagamento pela Emissora, nos termos do item 3.24 desta
Escritura de Emissdo, serd aprovada por titulares das Debéntures representando, pelo menos,
75% (setenta e cinco por cento} das Debéntures em Circulagdo de cada série,

4,10, As deliberagdes relativas a redugdo da Remunerac@o ou limitagdo de quaisquer
outros direitos conferidos as Debéntures da Primeira Série dependerdo, além da aprovagio de
acordo com o quérum previsto no item 4.9 acima, da aprovacgdo por titulares das Debéntures
da Primeira Série representando, pefo menos, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
da Primeira Série em circulacdo, em primeira e segunda convocacdo. As deliberacdes relativas
a outras alteragBes de Remuneracgdo ou de quaisquer outros direitos conferidos as Debéntures
da Primeira Série dependerdo, além da aprovacéo de acordo com o quérum previsto no item 4.9
acima, da aprovagdo por titulares das Debéntures representando, pelo menos, 75% (setenta e



cinco por cento) das Debéntures da Primeira Série e Debéntures da Segunda Série em
circulagdo, em primeira e segunda convocacio.

4.10.1. As deliberagtes relativas a limitagdo de quaisquer outros direitos conferidos as
Debéntures da Segunda Série dependerdo da aprovacdo por titulares das Debéntures da
Segunda Série representando, pelo menos, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da
Segunda Série em circulagdo, em primeira e segunda convocagdo. As deliberacdes relativas a
quaisquer outros direitos conferidos as Debéntures da Segunda Série dependerdo da aprovacgdo
por titulares das Debéntures representando, pelo menos, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures da Primeira Série e Debéntures da Segunda Série em circulacdo, em primeira e
seqgunda convocagdo. :

4.11. Qualquer modificagdo dos quéruns qualificados previstos na presente Escritura de
Emissdo, inciuindo sem limitacdo, aqueles descritos nos itens 4.8, 4.9, 4.9.1, 4.10 e 4.10.1
acima, dependerdo da aprovagdo por Debenturistas que representem, no minimo, a quantidade
de Debéntures atualmente prevista no respectivo quérum a ser alterado.

4.12. Quaisquer modificagdes a esta Escritura de Emissdo, inclusive aquelas decorrentes
de deliberacgéio dos titulares de Debéntures nos termos dos itens 4.8, 4.9, 4.9.1, 4.10 e 4.10.1
acima, deverdo ser formalizadas mediante instrumento particular de aditamento a esta Escritura
de Emisséo.

4.13. Sera obrigatdria a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembileias
Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto que nas assembleias convocadas
pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenca dos representantes legais da Emissora
sera facultativa, a menos que tal presenca seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente
Fiduciario, conforme o caso, hipdtese em que serd obrigatéria.

4.14, As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de
Debenturistas no @mbito de sua competéncia legal, observados os quéruns desta Escritura de
Emissdo, vinculardo a Emissora e obrigardo todos os titulares de Debéntures,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto
proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.

4.15. O Agente Fiducidrio deverda comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informacgbes que lhe farem solicitadas.

4.16. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito
pelos Debenturistas presentes.

CLAUSULA QUINTA ~ DECLARAC&ES E GARANTIAS DA EMISSORA
5.1. A Emissora neste ato declara e garante aos Debenturistas que:

(i) € uma companhia securitizadora de créditos financeiros devidamente organizada,
constituida e existente de acordo com as leis brasileiras:
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(ii) esta devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagbes

necessarias (@) a celebracdo desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Cessdo
Fiducidaria, (b) & Emissdo das Debéntures e (c¢) ao cumprimento de suas
obriga¢des, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

{iii) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutdrios e/ou delegados para assumir, as obrigacbes ora estabelecidas e,
sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;

(iv) a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigacgdes
previstas, assim como a Emissdo das Debéntures, a Oferta Restrita e a
constituicdo da Garantia, ndo infringem ou contrariam, sob qualquer aspecto
material, (@) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer
de seus bens e propriedades estejam sujeitos; {b) qualquer ordem, decisdo ou
sentenc¢a administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora ou quaisquer de
seus bens e propriedades; ou (c) qualquer contrato ou documento relevante no
qual a Emissora seja parte ou pelo qual guaisquer de seus bens e propriedades
estejam vinculados, nem ird resultar em {x) vencimento antecipado de qualquer
obrigacdo relevante estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos,
ou (y) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

(v} tem todas as autorizagdes, registros e licengas relevantes exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais sendo todas elas vélidas para (a) o
exercicio de suas atividades e (b) para a realizacdo da Oferta Restrita e o
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes nos termos desta Emissdo;

{vi) estéd cumprindo, em todos os aspectos relevantes, todas as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinagdes de érgdos governamentais, autargquias
ou tribunais, vigentes e aplicaveis a condugdo de seus negacios;

{vii) é responsavel pela validade, origem e existéncia dos Direitos Creditorios
Vinculados, bem como sua correta formalizagdo;

(vii) esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigacdo legal, valida e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigbes;

(ix) ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que impega o
Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas fungdes;

(x) ndo ha agdes judiciais, processos ou arbitragem, de qualquer natureza, incluindo,
sem limitagdo, civeis, trabalhistas, fiscais e previdencidrias contra si ou contra a
Leve, que possam causar Efeito Adverso Relevante;

(xi) (a) todos os contratos, acordos ou compromissos, sejam escritos ou verbais, dos
quais € parte, ou com relagdo aos quais estd obrigada, sdo validos, vinculativos,
estdo em pleno vigor e efeito e sdo exequiveis, de acordo com seus termos; e (b)



(xii)

{xiii)

{xiv)

(xv)

(xvi)

{xvii)

{(xviii)

ndo violou, nem estd inadimplente, em relagdo a qualquer dos contratos referidos
acima, ndo tendo nenhuma contraparte de qualquer desses contratos
descumprido, qualquer de suas obrigagdes previstas:

{a) ndo se encontra em estado de insolvéncia, faléncia, recuperacdo judicial,
dissolugdo, intervengdo, regime especial de administracdo temporéria (RAET) ou
liquidag@o extrajudicial; e (b) tem capacidade econémico-financeira para assumir
e cumprir todos 0s compromissos previstos nesta Escritura de Emissdo;

na data de celebragdo da presente Escritura de Emissdo e em cada data de
integralizagdo das Debéntures, é e continuara sendo solvente, nos termos da
legislacéo brasileira;

ndo omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e
que possa razoavelmente resultar em Efeito Adverso Relevante;

ndo violou, e obriga-se a ndo violar, assim como seus respectivos conselheiros,
diretores, empregados, agentes ou quaisquer pessoas agindo em seu nome,
quaisquer leis e requltamentagdes, incluinde, mas ndo se limitando as Leis
Anticorrupcdo;

ndo ofereceu, pagou, prometeu pagar, autorizou o pagamento ou transferiu,
assim como seus respectivos conselheiros, diretores, empregados, agentes ou
quaisquer pessoas agindo em seu nome, e obrigam-se a ndo oferecer, pagar,
prometer pagar, autorizar o pagamento ou transferir dinheiro, presentes,
entretenimento, viagens, vantagem ou quaiquer bem de valor a qualquer
funciondrio publico (incluindo servidores e funciondrios de entidades detidas ou
controtadas por entidades publicas, incluindo sociedades de economia mista
controladas pelo Governe Federal), funciondrios ou servidores de organizagles
publicas internacionais, partidos politicos (incluindo funciondrios e empregados de
partidos politicos), qualquer candidato politico, qualquer pessoa agindo em nome
das pessoas supracitadas ou qualgquer outra pessoa (incluindo diretores,
conselheiros e empregados de entidades privadas (i.e., ndo-governamentais)),
direta ou indiretamente, por meio do uso de interposta-pessoa ou de pessoa
juridica, com o objetivo de assegurar qualquer vantagem ou beneficio improéprio
de uma entidade piblica ou privada (i.e., ndo-governamental);

no seu melhor conhecimento, as Entidades Leve e os agentes das Entidades Leve
ndo {a) estdo sujeitos a quaisquer Leis de Sangdo ou sdo detidos ou controlados
por pessoa sujeita a quaisquer Leis de Sangdo, e (b) s8o residentes, domiciliados
ou com sede em uma Jurisdigdo Sancionada;

no seu melhor conhecimento, as Entidades Leve e 0s agentes das Entidades Leve
estdo em conformidade com todas as Leis Anticorrupgdo e Leis de Combate a
Lavagem de Dinheiro a que sdo sujeitos;
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{xix) a Conta Exclusiva e a conta utilizada pela Emissora para processar o pagamento
e a liguidagdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Debenturistas,
executados por meic da B3, sdo as (nicas contas bancédrias utilizadas pela
Emissora em relagao a presente £missédo;

(xx) os Direitos Creditérios Alienados encontram-se livres e desembaragados de
quaisquer Onus ou gravames, com excecdo da garantia a ser constituida nos
termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria; e

{xxi) observa a legisiagdo em vigor, em especial a legislacdo trabalhista, previdenciaria
e socioambiental, de forma que (i) ndo utiliza, direta ou indiretamente, trabalho
em condicdes analogas as de escravo ou trabalho infantil; (ii) os trabalhadores
sdo devidamente registrados nos termos da legislacdo em vigor; (iii) cumpre as
obrigagbes decorrentes dos respectivos confratos de trabalho e da legislacdo
trabalhista e previdencidria em vigor; (iv) cumpre a legislagdo aplicavel a protecdo
do meio ambiente, bem como & salide e seguranca do trabalho; {v) detém todas
as permissdes, licengas, autorizagles e aprovagdes necessarias para o exercicio
de suas atividades, em conformidade com a legislagdo aplicavel; e (vi} possui
todos os registros necessarios, em conformidade com a legislagdo civil e
socicambiental aplicavel.

5.2. A Emissora se cornpromete a notificar em até 5 (cinco) Dias Uteis o Agente Fiducidrio
caso quaisquer das declaragfes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas,
incompletas ou incorretas, podendo causar Efeito Adverso Relevante,

CLAUSULA SEXTA - DAS OBRIGAGCOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1. Sem prejuizo das demais obrigacfes estabelecidas nesta Escritura de Emissdo, a
Emissora obriga-se a, até a Data de Vencimento das Debéntures (inclusive):

(N pagar o montante devido aos Debenturistas a titulo de (a) Remuneragdo das
Debéntures da Primeira Série, (b) Valor Nominal Unitario (incluindo Amaortizagbes
Extraordinarias Obrigatérias e Amortizagdo Final), e {C) Prémio Sobre a Receita
dos Direitos Creditorios Vinculados;

(ii) relativamente as Debéntures ndo custodiadas na B3, encaminhar ao Agente
Fiduciario, em até 1 (um) Dia Util de cada Data de Pagamento, {a) os
comprovantes de pagamento aos Debenturistas e (b) documento que informe a
titularidade das Debéntures;

(iii) cumprir todas as lels, portarias, normas, regulamentos e exigéncias aplicaveis a
Emissora;
{iv) fornecer quaisquer informacgdes ou esclarecimentos relacionados a Emissdo, a

Oferta Restrita, & Garantia e as Debéntures ao Agente Fiducidrio efou aos
Debenturistas, em um prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados de sua solicitacdo,

N



(v)

(vi)

(vii)

(vili)

(ix)
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(xi)

{xii)

LR N 3

ou prazo maior que venha a ser acordado entre as Partes, ressalvado que, na
hipdtese de ocorréncia de um Evento de Inadimplemento, as informagdes e o0s
documentos previstos neste item deverdo ser fornecidos em até 3 (trés) Dias
Uteis, mediante solicitacdo dos Debenturistas;

contratar e manter contratada uma das seguintes empresas de auditoria para
auditar suas demonstracbes financeiras: PriceWaterhouseCoopers Auditores
Independentes, KPMG Auditores Independentes $.S., Deloitte Brasil Auditores
Independentes Ltda., Ernst&Young Auditores Independentes 5$.5., Bdo Rcs
Auditores Independentes e Grant Thornton Auditores Independentes.

ndo alienar ou de qualquer outra forma transferir seu controle aciondrio (conforme
definido no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes), direto ou indireto, exceto
se previamente aprovada pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas;

ndo efetuar nenhuma operagdo que possa resultar em redugdo de capital,
incorporagdo, fusdo, cisdo ou dissolugdo da Emissora, exceto se previamente
aprovada pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 22 da Instrugdo CVM 358, comunicando
imediatamente o Agente Fiduciario;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, anualmente, as
informagoes referentes aos beneficios sociais indicados no Parecer Independente;

ndo ceder ou atribuir qualquer direito sobre os Direitos Creditérios Vinculados ao
seu controlador ou a qualquer pessoa a ele ligada, em condicbes distintas das
previstas nessa Escritura de Emissdo;

enviar ao Agente Fiducidrio os dados financeiros (inclusive as demonstracbes
financeiras auditadas disponiveis referentes ao Ultimo exercicio social), atos
societarios e organograma de seu grupo societdrio, o qual deverd conter,
inclusive, os controladores, as controladas, as sociedades sob controle comum, as
coligadas, e as sociedades integrantes do bloco de controle da Emissora, conforme
aplicavel, no encerramento de cada exercicio social, e prestar ao Agente Fiduciario
todas as informacgdes, que venham a ser por este solicitadas para a elaboragdo do
relatério citado no subitem (xii) do item 7.4.1 abaixo, no prazo de até 30 (trinta)
dias corridos antes do encerramento do prazo previsto no subitem (xiii} do item
7.4.1 abaixo;

disponibilizar ao Agente Fiducidrio, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do
recebimento de solicitagdo neste sentido, cépias eletrénicas (PDF) dos Direitos
Creditorios Vinculados e documentos evidenciando o desembolso dos montantes
solicitados pelos Tomadores em suas respectivas contas;
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dentro de 10 (dez) Dias Uteis, fornecer qualquer informacdo que, razoavelmente,
venha a ser solicitada pelo Agente Fiducidrio, a fim de que este possa cumprir as
suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo e da Instrucdo CVM 583;

manter os Direitos Creditorios Vinculados e as informagles relacionadas as
respectivas CCB em boa ordem, atuando como fiel depositaria das respectivas
CCB e, caso solicitado, disponibilizar, tais informacgtes aos Debenturistas efou ao
Agente Fiduciario;

manter as Debéntures dessa Emissdo caracterizadas como “debéntures sociais”;

manter provisdo para devedores duvidosos e encaminhar ao Agente Fiduciario,
anualmente, tabela com informacotes atualizadas sobre os devedores duvidosos,
na forma indicada no Anexo V;

revisar periodicamente sua carteira de CCB de forma a avaliar a existéncia de
perda por redugdo ao valor recuperavel nas suas operacdes e consequentemente
determinar as provisdes para devedores duvidosos, objetivando a garantir que o
volume de provisionamento reflita as condigdes econdmicas vigentes, a
composigdo da carteira de empréstimos, a qualidade das garantias obtidas e o
perfil dos Tomadores. A tabela de provisdo para devedores duvidosos valida na
Data de Emissdo é a seguinte:

Faixas de atraso % Provisdo

Risco nivel A: atraso entre | 0,50%
3 e 15 dias:

Risco nivel B: atraso entre | 1,00%
15 e 30 dias:

Risco nivel C: atrasc entre | 3,00%
31 e 60 dias:

Risco nivel D: atraso entre | 10,00%
61 e 90 dias:

Risco nivel E: atraso entre | 30,00%
91 e 120 dias:

Risco nivel F: atraso entre | 50,00%
120 e 150 dias:

\;f
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Risco nivel G: atraso entre | 70,00%
150 e 180 dias:

Risco nivel H: acima de 180 | 100,00%
dias:

manter devidamente contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures os
terceiros prestadores de servigo para os fins da presente Emissdo e para
manutengdo de suas condicdes usuais de operacgdo e funcionamento, incluindo,
sem limitagdo, o Agente Fiduciario, o Escriturador, o Banco Liquidante, empresas
de cobranga, bem como as empresas relacionadas a assinatura eletrdnica das CCB
pelo Tomador, os quais deverdo ser prestadores de servigo independentes, com
excegdo aos servigos prestados pela Leve;

assegurar que a Conta Exclusiva seja mantida em pleno funcionamente durante
todo o curso da Emissdo e que nenhuma oulbra conta bancaria seja usada para o0s
mesmos fins;

ndo realizar operagdes fora do seu Objeto Social, observadas as disposicdes
estatutdrias, legais e regulamentares em vigor, em especial as que possam, direta
ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigagdes
assumidas perante os Debenturistas;

até a liquidagdo integral do Saldo Devedor das Debéntures, ndo alterar o seu
Objeto Social, sem a prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas reunidos em
Assembieia Geral de Debenturistas, observado o quérum de deliberagéo;

manter-se adimplente com relagdo a todos os tributos, taxas e/ou contribuigbes
decorrentes da Oferta Restrita, exceto aqueles objeto de contestago
administrativa ou judicia;

preparar as suas demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio, em
conformidade com a Lei das Sociedades por A¢des e com as regras emitidas pela
CVM, e proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos
termos exigidos pela Lei das Sociedades por AgGes, promovendo a publicacdo das
suas demonstracdes financeiras anuais;

manter os documentos mencionados no item (xxiii) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, por um prazo minimo de 3 (trés) anos;

divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio
social;

Y
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observar as disposicdes da Instrugdo CVM 358, no tocante a dever de sigilo e
vedagdes a negociagéo;

fornecer as informagdes solicitadas pela CVM;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério anual e
demais comunicacdes enviadas pelo Agente Fiducidrio na mesma data do seu
recebimento e manté-los disponiveis por um prazo minimo de 3 (trés) anos;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

cumprir com todas as determinacbes emanadas da CVM, com o envio de
documentos, prestando, ainda, as informages que lhes forem solicitadas;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario,
desde que necessarias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou
para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e
custos incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos
Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emisséo;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as

autorizacbes necessarias a assinatura dos documentos da Emissdo e ao
cumprimento das obrigagtes neles previstas;

manter atualizados e pleitear a obtengdo ou a tempestiva renovacgdo, antes do
término da vigéncia, nos termos da legisiagdo aplicavel, de todos os alvards,
aprovacgOes, autorizagfes e licencas necessarias ao exercicio de seus negdécios;

notificar, em até 1 (um) Dia Util, o Agente Fiducidrio da convocacgdo de qualquer
Assembleia Geral de Debenturistas pela Emissora;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas, exceto se expressamente for
informada por escrito pelo Agente Fiducidrio de que ndo deve comparecer;

comunicar o Agente Fiducidrio, em até 1 (um) Dia Util contado da data em que
tomar conhecimento, acerca da ocorréncia de um Evento de Vencimento
Antecipado;

observar estritamente a destinagdo e a Ordem de Alocacdo dos Recursos, e
encaminhar os dados e documentos necessérios para que o Agente Fiduciario
possa realizar o acompanhamento da referida destinagéo dos recursos;

{xxxviii) adotar todas as medidas necessarias para assegurar o cumprimento das leis ou

{(xxxix)

regulamentos, nacionais ou estrangeiros, contra pratica de corrupgdo ou atos
lesivos & administragdo publica, incluindo, sem limitacdo, as Leis Anticorrupgdo,
na medida em que forem aplicdveis a8 Emissora;

ndo receber, transferir, manter, usar ou esconder recursos que decorram de
qualquer atividade ilicita, bem como ndo contratar como empregado ou, de
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qualquer forma, manter relacionamento profissional com pessoas fisicas ou
juridicas envolvidas com atividades criminosas, em especial aquelas previstas nas
Leis Anticorrupgdo, envolvendo favagem de dinheiro, trafico de drogas ou
terrorismo;

(xI) ndo realizar qualquer operagdo de mutuo com qualquer de suas partes
refacionadas;

{xli}) ndo realizar a transferéncia a terceiros de qualquer das CCB que componham os
Direitos Creditérios Vinculados, seja por meio de alienagdo ou cessdo de créditos
ou por endosso, exceto nas hipéteses autorizadas nesta Escritura de Emissao;

{xlii) ndo constituir qualquer 6nus ou gravame sobre os Direitos Creditérios Alienados,
ainda que sob condig8o suspensiva, exceto a Garantia ou mediante a prévia e
expressa autorizagdo da Assembieia Geral de Debenturistas;

(xliii) adotar todas as providéncias com relagdo a qualquer processo, procedimento,
pendéncia, investigacdo, condenagio, seja judicial ou administrativa, de natureza
fiscal, trabalhista, ambiental, financeira, ou de qualquer outra natureza, perante
qualquer pessoa, entidade ou 6rgdo, publico ou privado, ou ente governamental,
regulader, administrativo, fiscalizador, na esfera federal, estadual, municipal,
distrital, local ou similares, bem como perante juizes ou tribunais arbitrais e de
justica; e

6.1.1. As partes encontram-se cientes e de acordo, que o envio das informagdes previstas
acima do item 6.1 acima, possuird carater meramente informativo, ndo importando em qualquer
obrigagdo ou responsabilidade do Agente Fiducidrio, em qualquer momento, por qualquer ato,
fato ou prejuizo. O Agente Fiduciario devera, ainda, disponibilizar aos Debenturistas, que assim
solicitarem, dentro de até 3 (trés) Dias Uteis, contados da referida solicitacdo, as informacdes
dos incisos mencionados neste item.

6.1.2. A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogave! e irretratavel, a cuidar para
que as operagdes que venha a praticar no ambiente da B3 sejam sempre amparadas pelas boas
praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicdveis a matéria,
isentando o Agente Fiduciario de toda e qualquer responsabilidade por reclamagdes, prejuizos,
perdas e danos, lucros cessantes efou emergentes a que o desrespeito as referidas normas der
causa, desde que comprovadamente ndo tenham sido gerados por atuagdo do Agente Fiducidrio.

CLAUSULA SETIMA - DO AGENTE FIDUCIARIO
7.1. Nomeagdo

7.1.1. A Emissora constitui e nomela como agente fiduciario dos Debenturistas desta
Emissdo a Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., qualificada no
predmbulo desta Escritura de Emissdo, a qual, neste ato, aceita a nomeacdo para, nos termos
da lei e desta Escritura de Emisséo, representar a comunho dos titulares das Debéntures.

b
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7.2. Remuneracdo do Agente Fiduciario

7.2.1. A titulo de remuneracdo pelos servigos prestados pelo Agente Fiduciario (i) a titulo
de implantacdo sera devida uma Unica parcela no valor de R$ 20.000,00 (vinte mil reais) sendo
o pagamento devido no 59 (quinto) Dia Util apds a assinatura desta Escritura e (ii) parcelas
semestrais de R$ 5.000,00 {(cinco mil reais), sendo que o primeiro pagamento devera ser
realizado até o 50 (quinto) Dia Util apds a data de assinatura dos documentos da Emissdo, e as
demais parcelas ser§o devidas no dia 15 (quinze) do més nos semestres subsequentes, Tais
pagamentos serdao devidos até a liquidagdo integral das Debéntures, caso estas ndo sejam
quitadas na data de seu vencimento. ‘

7.2.2. No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturagéo das
condi¢des das Debéntures apds a emissdo ou da participagdo em reunifes ou conferéncias
telefénicas, antes ou depois da Emissdo, bem como atendimento a solicitacdes extraordinarias,
serdo devidas aoc Agente Fiduciario, adicionalmente, o valor de R$500,00 {quinhentos reais) por
hora-homem de trabalho dedicado a tais fatos bem como a (i) comentarios aos documentos da
Emissdo durante a estruturacdo da mesma, caso a operacdo ndo venha a se efetivar; (ii)
execugdo das garantias, conforme o caso; (iii) participagdo em reunides formais ou virtuais com
a Emissora e/ou com investidores; e {iv) implementag8o das consequentes decisdes tomadas
em tais eventos, pagas S (cinco) dias apos comprovacdo da entrega, pela Simplific Pavarini, de
“relatério de horas” a Emissora. Entende-se por reestruturacdo das Debéntures os eventos
relacionados a alteragdo (i) das garantias, conforme o caso; (ii) prazos de pagamento e (iil)
condicbes relacionadas ao vencimento antecipado. Os eventos relacionados a amortizagdo das
Debéntures ndo sdo considerados reestruturacdo das Debéntures.

7.2.3. No caso de celebragdo de aditamentos ao instrumento de emissdo bem como nas
horas externas ao escritério do Agente Fiduciario, ser8o cobradas, adicionalmente, o valor de
R$500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais alteragdes/servigos.

7.2.4, Em casc de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso
ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a
juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a
atualizagcdo monetaria pelo IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata die.

7.2.5. Os impostos incidentes sobre a remuneragdo serdo acrescidos as parcelas
mencionadas acima nas datas de pagamento. Além disso, todos os valores mencionados acima
serdo atualizados pelo IPCA, sempre na menor periodicidade permitida em lei, a partir da data
de assinatura do instrumento de emisséo.

7.2.6. A remuneragdo ndo inclui as despesas com viagens, estadias, transporte e publicagdo
necessarias ao exercicio de nossa fungdo, durante ou apds a implantagdo do servico, a serem
cobertas pela Emissora, apos prévia aprovagdo. Ndo estdo incluidas igualmente, e serfo arcadas



pela Emissora, despesas com especialistas, tais como auditoria nas garantias concedidas ao
empréstimo e assessoria legal ao Agente Fiducidrio em caso de inadimplemento do empréstimo.,

7.2.7. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente
Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos investidores deverdo ser
previamente aprovadas e posteriormente, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas incluem os
gastos com honordrios advocaticios, inclusive de terceiros, depdsitos, indenizagdes, custas e
taxas judicidrias de agBes propostas pelo Agente Fiducidrio, desde que refacionadas a solugdo
da inadimpléncia, enguanto representante dos investidores.

7.3. Substituicdo

7.3.1, Nas hipoteses de auséncia, impedimentos tempordrios, rendncia, intervengdo,
liquidacdo judicial ou extrajudicial, faléncia, morte ou gualquer outro caso de vacéncia, serd
realizada, dentro do prazo méaximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar,
Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario, a qual podera ser
convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas
que representem 10% (dez por cento}, no minimo, das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM.
Na hipétese de a convocacdo néo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima
citado, caberd a Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisério
enguanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario.

7.3.2. A remuneracdo do novo agente fiducidrio sera a mesma ja prevista nesta Escritura
de Emissdo, salvo se outra for negociada com a Emissora e com os Debenturistas,

7.3.3. Na hipotese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas funcdes
por circunsténcias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, este deverd comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas e a Emissora, mediante convocacdo de Assembleia
Geral de DBebenturistas, solicitando sua substituicdo,

7.3.4, E facultado aos Debenturistas, apdés o encerramento do prazo para a distribuigdo das
Debéntures no mercado, proceder & substituigdo do Agente Fiducidrio e a indicagio de seu
substituto, em Assembieia Geral de Debenturistas especiaimente convocada para esse fim,
observado o disposto no item 7.3.1 acima.

7.3.5. A substituicdo do Agente Fiducidrio deve ser comunicada a CVM no prazo de 7 (sete)
Dias Uteis, contados do registro do respectivo aditamento & esta Escritura de Emissdo, nos
termos do artigo 9¢ da Instrugdo CVM 583.

7.3.6, A substitui¢do do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a esta Escritura
de Emissdo, que devera ser arquivado na JUCESP, na forma do item 2.2.1 acima desta Escritura
de Emissdo.

7.3.7, O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungbes a partir da data da
assinatura da presente Escritura de Emiss&o ou, no caso de agente fiducidrio substituto, no dia
da celebragdo do correspondente aditamento a Escritura de Emisséo, devendo permanecer no

%
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exercicio de suas funcBes até sua efetiva substituicdo ou até o pagamento integral do saldo
devedor das Debéntures, 0 que ocorrer primeiro,

7.3.8.

Aplicam-se as hipoteses de substituigdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos

a respeito, baixados por ato(s) da CVM.

7.4. Deveres do Agente Fiduciario

7.4,1.

Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou na presente Escritura

de Emissdo, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiducidrio:

(i

(ii)

(i)

(iv)

(v)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
fungdo o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar
na administragdo dos seus proprios bens;

renunciar a fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocagdo de
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre sua substituigéo;

conservar em boa guarda toda a documentacdo relativa ao exercicio de suas
funcgdes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informacgdes contidas
nesta Escritura de Emissdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissdo e seus aditamentos
sejam registrados na JUCESP, adotando, no caso da omissde da Emissora, as
medidas eventualmente previstas em lei;

verificar a regularidade da constituicdo da Garantia, bem como o valor das CCB
dadas em garantia, observando a manutengio de sua suficiéncia e exequibilidade;

acompanhar a prestacdo das informacgdes periddicas, alertando os Debenturistas,
no relatério anual de que trata o inciso (xii) abaixo, sobre as inconsisténcias ou
omissbes de que tenha conhecimento;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes das propostas de
moedificagfes nas condicBes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcdes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
Cartérios de Protesto, Procuradoria da Fazenda Publica, Varas do Trabalho, onde
se localiza a sede da Emissora;

solicitar, quando julgar necessdrio e de forma justificada, auditoria extraordinaria
na Emissora, cujos custos deverdo ser arcados pela Emissora;
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convocar, quando necessario, Assembleias Gerais de Debenturistas, nos termos
desta Escritura de Emissdo;

comparecer as respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas a fim de prestar
as informagdes que fhe forem solicitadas;

elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do
paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Acdes e do artigo 15 da
Instrugdo CVM 583, o qual deverd conter, ao menos, as seguintes informacgdes:

(a) cumprimento pela Emissora das suas obrigacdes de prestacio de
informagdes periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que
tenha conhecimento;

(b) alteragdes estatutdrias da Emissora ocorridas no periodo com efeitos
relevantes para os Debenturistas;

(c) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em
Circulagdo e saldo cancelado no periodo;

(d) comentarios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora relacionados a Cladusulas destinadas a proteger o interesse
dos titulares dos valores mobilidrios e que estabelecem condicdes que néo
devem ser descumpridas pela Emissora;

(e) resgate, amortizagdo, conversdo, repactuacdo e pagamento de juros das
Debéntures realizados no periodo;

(f) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio desta
Emissdo, conforme informagGes prestadas pela Emissora;

(g) cumprimento de outras obrigagBes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissao;

(h) declaragdo sobre a ndo existéncia de situacdo de conflito de interesses
que impega o Agente Fiduciario a continuar a exercer sua funcio;

(i) relagdo dos bens e valores entregues a sua administragéo, quando houver;

{J) existéncia de outras emissdes de valores mobilidrios, piblicas ou privadas,
feitas pela prépria Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora
ou integrante do mesmo grupo da Emissora, em que tenha atuado como
agente fiducidrio no periodo, bem como 0s seguintes dados sobre tais
emissdes:

{i.1) denominagdo da companhia ofertante;
(i.2) valor da emisséo;
(i.3) quantidade de valores mobilidrios emitidos;

(i.4) espécie e garantias envolvidas;



(xiii}

(xiv)

(xv)

{xvi)

{xvii}

{xvill)

(xix)

(xx)

(i.5) prazo de vencimento e taxa de juros; e
(i.6) inadimplemento pecunidrio no periodo

(i.7) eventos de resgate, amortizagdo, conversdo, repactuagdo e
inadimpiemento no periodo.

disponibilizar o relatério de que trata o inciso (xii) em sua pagina na rede mundial
de computadores, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do
encerramento do exercicio social da Emissora;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes junto a Emissora, ao Escriturador e & B3, sendo que, para fins
de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os Debenturistas, assim
que subscrever, integralizar cu adquirir as Debéntures, expressamente autorizam,
desde ja, o Escriturador e a B3 a divulgarem, a qualquer momento, a posi¢do das
Debéntures, bem como relagdo dos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de Emissdo e
do Contrato de Cessdo Fiduciaria, especialmente daquelas impositivas de
obrigagbes de fazer e de ndo fazer;

comunicar os Debenturistas a respeito de qualquer inadimplemento, pela
Emissora, de obrigacBes financeiras assumidas nesta Fscritura de Emissdo,
incluindo as obrigagdes relativas a garantias e a cldusulas destinadas a proteger
o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condigSes que ndo devem ser
descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os Debenturistas e
as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias
Uteis contados da ciéncia pelo Agente Fiducidrio do inadimplemento;

disponibilizar o valor do saldo do Valor Nominal Unitario e do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures, calculado pela Emissora, e divulga-lo aos Debenturistas
e aos demais participantes do mercado em sua central de atendimento e/ou em
sua pagina na rede mundial de computadores;

disponibilizar aos Debenturistas por meio de seu website, no prazo de 2 {dois)
Dias Uteis contados da data de recebimento do Relatério Mensal de
Acompanhamento, o referido Relatdrio Mensal de Acompanhamento, sendo certo
que esta obrigacdo somente podera ser realizada caso o Relatdrio Mensal de
Acompanhamento seja disponibilizado pela Emissora;

divulgar as informacgbes referidas no subitem (xii)(j) deste item 7.4.1 em sua
pagina na rede mundial de computadores tdo logo delas tenha conhecimento; e

representar os Debenturistas no Contrato de Cessdo Fiduciaria, inclusive para fins
de excussdo da Garantia.
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7.5. Atribuicbes Especificas

7.5.1. O Agente Fiduciario usarad de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
centra a Emissora para a protecéo e defesa dos interesses da comunh&o dos Debenturistas e da
realizacdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os
termos e condicbes desta Escritura de Emissdo, bem como do artigo 12 da Instrugdo CVM 583:

(i) deciarar, observadas as condigdes desta Escritura de Emissdo, antecipadamente
vencidas as Debéntures, conforme previsto no item 3.31.1 acima, e cobrar seu
principal e acessdrios;

(li) requerer a faléncia da Emissora nos termos da legislagdo falimentar ou iniciar
procedimento da mesma natureza, quando aplicavel;

(iii) executar a Garantia, caso ndo seja realizada a dacdo dos Direitos Creditorios
Vinculados em pagamento aos Debenturistas, nos termos do item 3.24 aclma,
aplicando o produto no pagamento integral dos Debenturistas;

(iv) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas; e

(v) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacdo judicial e/ou
recuperagdo extrajudicial, bem como intervengdc ou liquidacdc extrajudicial da
Emissora.

7.5.2, O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre
a orientacdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de definigdo pelos
Debenturistas, comprometendo-se tdo somente a agir em conformidade com as instrugdes que
Ihe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagbes dos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto
aos Debenturistas ou a Emissora. A atuagdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da
Instrugdo CVM 583 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acdes, estando este isento,
sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido
da legislagdo aplicavel.

7.5.3. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, este assumira que 0s
documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou
por terceiros a pedido da Emissora ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo. O Agente
Fiducidrio ndo serd, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboracfio de documentos
societarios da Emissora, permanecendo obrigaco legal e requlamentar da Emissora elabora-
los, nos termos da legislacéo aplicavel.

7.5.4, Os atos ou manifestacbes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles,
bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagBes assumidas neste
instrumento, somente serdo validos quando previamente assim deliberado pela unanimidade
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dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas,
7.6. Declaragbes do Agente Fiduciario

7.6.1, O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara, sob as
penas da lei:

(i) ndo ter qualquer impedimento tegal, conforme o paragrafo 39 do artigo 66 da Lei
das Sociedades por Acdes e o artige 6° da Instrugdo CVM 583, para exercer a
fungdo que lhe é conferida;

{ii) aceitar a fungdo que the é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigdes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emiss&o;

(iit) aceitar integralmente a presente Escritura de Emisséo, todas as suas cldusulas e
condicbes;

(iv) ndo ter qualquer figacdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungbes;

(v) estar ciente da Circular n® 1.832, de 31 de outubro de 1990, conforme alterada,

do Banco Central do Brasil;

(vi) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir
com suas obrigagBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

(vii) nao se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 6° da Instrugdc CVM 583;

(viii) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos
termos da regulamentagdo aplicavel vigente;

{ix) que esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigacéo legal, valida, vinculativa e
eficaz do Agente Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condicdes;

(%) que a celebragdo desta Escritura de Emissédo e o cumprimento de suas obrigagbes
aqui previstas ndo infringem qualquer ohrigagdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

{xi} que verificou a veracidade das informagtes contidas nesta Escritura de Emissdo,
diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de
que tenha conhecimento;

{xii) que o representante legal que assina esta Escritura de Emissdo tem poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em nome do Agente Fiducidrio, as
obrigagdes ora estabelecidas e, sendo mandatario, teve os poderes legitimamente
outorgados, estando o respectivo mandato em pleno vigor;

{xiii) que cumpre em todos 0s aspectos materiais todas as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagbes dos drgdos governamentais, autarquias ou
tribunais, aplicaveis a condugdo de seus negdcios;
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(xiv)  que, na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, ndo presta servigos
de agente fiducidrio em emissdes de valores mobilidrios da Emissora e/ou
empresas do seu grupo econémico.

| (1) Natureza dos servigos: | Agente Fiducidrio

Denominagfo da companhia ofertante:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

i Valores mobilidrios emitidos:

CRA

''Ntimero da emissio: 24

Numero da série: 1

| Valor da emisséo: R$ 700.000.000,00

Quantidade de valores mobiliarios emitidos: | 700.000

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie: QUIROGRAFARIA

(rarantia envolvidas:

Nio serdo constituidas garantias especificas, reais ou
pessoais, sobre os CRA ou sobre os Direitos
Creditorios do Agronegdcio

Data de emisséo: 20/03/2019
| Data de vencimento: 15/04/2026
{Remuneragﬁo: 98,5% DI
| Inadimplementos no periodo: NAQ HOUVE

| X
| Natureza dos servigos:

Agente Fiducidrio

! Denominagio da companhia ofertante:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

E Valores mobilidrios emitidos: CRA

| Niimero da emissdo: 25

| Ntimero da série; UNICA

Valor da emissiio: R$ 214.681.000,00
fQmantidadﬁ': de valores mobiliarios emitidos: | 1.000,00

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie: -

Garantia envolvidas: Cessiio Fiduciaria

Data de emissio: 16/05/2019

Data de vencimento: 16/05/2024
{ Remuneracio: 100% CDI + 1,00% a.a.
! Inadimplementos no periodo: NAQ HOUVE

Natureza dos servigos:

Agente Fiducidrio

Denominacfio da companhia ofertante:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Valores mobilidrios emitidos:

CRA
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Namero da emissdo: 28
Namero da série; I
Quantidade de valores mobilidrios emitidos 13.404

da série:

| Valor total da série:

R$ 13.404.000,00

Valor da emisséo:

RS 19.149.000,00

Forma:

NOMINATIVA E ESCRITURAL

;ESpécic:

| Garantia envolvidas:

Cesséio Fiducidria de recebiveis
Cessfo Fiducidria de contratos

i
! Data de emisséo:

12/04/2019
Data de vencimento: 30/06/2023
| Remuneragdo: 100% CDI + 2,5% a.a.
| Inadimplementos no periodo: NAO HOUVE

Natureza dos servigos:

Agente Fiducidrio

Denominagio da companhia ofertante:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Valores mobiliarios emitidos:

CRA

| Namero da emissdo: 28
{ Ntmero da série: 2
7 . rye s LR
Quantidade de valores mobilidrios emitidos 1,148

da série:

1 Valor total da série:

R$ 1.148.000,00

R$ 19.149.000,00

5 Valor da emisséio:
| Forma:

NOMINATIVA E ESCRITURAL

i -
| Espécie:

Jarantia envolvidas:

Cesséo Fiduciaria de recebiveis
Cessdo Fiducidria de contratos

Data de emisséo: 12/04/2019

Data de vencimento: 30/06/2023
Remuneracio: 100% DCI + 8% a.a.
| Inadimplementos no periodo: NAO HQUVE

! Natureza dos servigos:

Agente Fiducidrio

| Denominagio da companhia ofertante;

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

| P T
: Valores mobiliarios emitidos:

CRA

E Nuamero da emissio:

28

E Nuimero da série:

3

A



Quantidade de valores mobilidrios emitidos
da série:
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383

Valor total da série:

R3$ 383.000,00

Valor da emissio:

RS 19.149.000,00

Forma:

NOMINATIVA E ESCRITURAL

Iispécie:

Garantia envolvidas:

Cessilo Fiduciaria de recebiveis
Cessfio Fiduciaria de contratos

Data de emissio: [2/04/2019
Data de vencimento; 30/06/2023
Remuneracéo; 100% CDI

Inadimplementos no periodo:

NAO HOUVE

fNatureza dos servigos:

Agente Fiduciario

- B ~ . -
Venoniinagio da companhia ofertante:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Valores mobilidrios emitidos:

CRA

da série:

Numero da emissio: 28
| Numero da série: 4
! Quantidade de valores mobiliarios emitidos 192

Valor total da série:

R$ 192.000,00

Valor da emissio:

R$ 19.149.000,00

Forma:

NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie:

(Grarantia envolvidas:

Cessiio Fiduciaria de recebiveis
Cessfo Fiducidria de contratos

Data de emissfo: 12/04/2019

| Data de vencimento: 30/06/2023
Remuneracio: 100% CDI
Inadimplementos no periodo: NAO HOQUVE

Natureza dos servigos:

Agente Fiducidrio

Denominagiio da companhia ofertante:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

. Valores mobilidrios emitidos:

CRA

da série:

| Ndmero da emissdo: 28
Nuamero da série: 5
Quantidade de valores mobilidrios emitidos 4,022

Valor total da série:

R$ 4.022.000,00




Valor da emissio:

-
vae
. » L] L] . L]
L] see . see
LA/ . . .
e Vide seve sas [
. LX) s s
LY R . e
. . LR
. I .
* . - . .
LR T “ean sa

R$ 19.149.000,00

Forma:

NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie:

1 Garantia envolvidas:

Cesso Fiducidria de recebiveis
Cessfio Fiducidria de contratos

Data de emissio: [2/04/2019
Data de vencimento: 30/06/2023
Remuneracéo: 100% CDI

| [nadimplementos no periodo: NAO HOUVE

i Natureza dos servi¢os:

Agente Fiducidrio

| Denominagio da companhia ofertante:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

| Valores mobiliarios emitidos: CRA
| Ntimero da emissio: 39

Nuamero da série: l

Qlla{lt-idade de valores mobiliarios emitidos 340.000

da série:

Valor total da série: RS 340.000.000,00
Valor da emisséio: RS 400.000.000,00

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie: -

| Garantia envolvidas: _

' Data de emissio: 06/12/2019

| Data de vencimento: 05/07/2023

i Remuneracio: DI + 0,50% a.a.

| inadimplementos no periodo: NAO HOUVE

Natureza dos servicos:

Agente Fiducidrio

Denominagio da companhia ofertante:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Valores mobiliarios emitidos: CRA
| NGmero da emissio: 39
| Namero da série: 2
uantidade de valores mobilidrios emitidos
nga série: 40.000
| Valor total da série: R$ 40.000.000,00
| Valor da emissio: R$ 400.000.000,00

! Forma:

NOMINATIVA E ESCRITURAL

I
| Espécie:




Garantia envolvidas: .

Data de emissdo: 06/12/2019
Data de vencimento: 15/01/2024
Remuneragio: 100% CDI
Inadimplementos no periodo: NAO HOUVE

Natureza dos servigos:

Agente Fiducidrio

Denominagiio da companhia ofertante:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Valores mobiliarios emitidos: CRA
Namero da emissio: 39
Numero da série: 3
Quantidade de valores mobilidrios emitidos 12.000
l da série: o
['Valor total da série: R$ 12.000.000,00
Valor da emissio: R$ 400.000.000,00
Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL
' Espécie: -
! Grarantia envolvidas: .
| Data de emissdo: 06/12/2019
| Data de vencimento: 15/01/2024
] Remuneracio; 100% CDI
Inadimplementos no periodo: NAO HOUVE

| Natureza dos servigos:

Agente Fiducidrio

f . - . -
Denominaciio da companhia ofertante:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

. Valores mobilidrios emitidos: CRA
| Ntimero da emissio: 39
Numero da série: 4
Quantidade de valores mobiliarios emitidos
da séri 8.000
a série:
Valor total da série: RS 8.000.000,00
Valor da emissdo: RS 400.000.000,00

| Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL
| Espécie: -

Garantia envolvidas: .

Data de emissiio: 06/12/2019

Data de vencimento: 15/01/2024

Remuneragéo; 100% CDI




I Inadimplementos no periodo:

NAO HOUVE

I :
[ Natureza dos servigos:

Agente Fiducidario

! Denominagio da companhia ofertante:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Valores mobiliarios emitidos: CRA
Namero da emissio: 43
Namero da série: 1
uantidade de valores mobilidrios emitidos
Q 22997

{da série:

[ Valor da emiss#o:

R$ 32.854.000,00

|
| Forma:

NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie:

| Oarantia envolvidas:

| Data de emissfo: 22/09/2020
Data de vencimento: 07/10/2024
Remuneracio; 100% CDI + 5,00% a.a.
| [Inadimplementos no periodo: NAO HOUVE

| Natureza dos Servicos:

Agente Fiducidrio

Denominacio da companbhia ofertante:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Valores mobilidrios emitidos:

CRA

Numero da emissdo: 43
Nuamero da série: 2
Quantidade de valores mobilidrios emitidos 1971
i da série: '
Valor da emissio: R$ 32.854.000,00

Forma;

NOMINATIVA E ESCRITURAL

| Espécie:

[ . .
i Garantia envolvidas:

; Data de emisséo:

22/09/2020

| .
| Data de vencimento:

07/10/2024

- "
| Remuneragio:

100% CDI + 8,00% a.a.

f ; ;
i Inadimplementos no periodo:

NAO HOUVE

I
Natureza dos servicos:

Agente Fiducidrio

Denominagfio da companhia ofertante:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

| Valores mobilidrios emitidos:

CRA
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 Ntimero da emissio: 43
!Nﬁmero da série: 3

| Quantidade de valores mobiliarios emitidos 493

' da série:

Valor da emissio;

RS 32.854.000,00

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie: "

| Garantia envolvidas: -
Data de emissiio: 22/09/2020

i Data de vencimento: 07/10/2024

! Remuneracio: 100% CDI a.a.

f Inadimplementos no periodo:

NAO HOUVE

Natureza dos servicos:

Agente Fiducidrio

Denominagiio da companhia ofertante:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Valores mobiliarios emitidos:

CRA

da série:

Numero da emissio: 43
I Nitmero da série: 4
l Quantidade de valores mobilidrios emitidos 493

Valor da emissio:

R$ 32.854.000,00

Forma:

NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie:

Garantia envolvidas:

Data de emisséo: 22/09/2020
| Data de vencimento: 07/10/2024
Remuneragio: 100% CDI a.a.
i Inadimplementos no periodo: NAO HOUVE

Natureza dos servigos:

Agente Fiduciario

Denominagio da companhia ofertante:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Valores mobilidrios emitidos: CRA
' Namero da emissio: 43
s o
Nimero da série: 5
Quantidade de valores mobilidrios emitidos
. . 6.900
da série:
Valor da emissio: R$ 32.854.000,00

Forma:

NOMINATIVA E ESCRITURAL
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Agente Fiduciario
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CRA
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| Natureza dos servigos:

Agente Fiduciario

{

i Denominagdo da companhia ofertante:

COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS
FINANCEIROS VERT-GYRA

! Valores mobilidrios emitidos: DEB

: Numero da emissiio: 1*

| Numero da série: 1

| Quantidade de valores mobilidrios emitidos 12.000

da série:

Valor da série:

R3$ 12.000.000,00

Valor da emissfo:

RS 15.000.000,00

Forma; NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie: SUBORDINADA

Garantia envoividas: Néo ha

Data de emissio: 30/05/2019

Data de vencimento: 30/11/2021

Remuneracio:

100% CDI + 5.00% a.a.

| [nadimplemento no periodo:

Nio houve

[ Natureza dos servigos:

Agente Fiducidrio

Denomina¢do da companhia ofertante:

COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS
FINANCEIROS VERT-GYRA

da série:

Valores mobilidrios emitidos: DEB
Numero da emisséo: 1%
Numero da série: 2°
Quantidade de valores mobilidrios emitidos 3.000

Valor da série: R$ 3.000.000,00
Valor da emissio: R$ 15.000.000,00
Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL
Especie: SUBORDINADA
Garantia envolvidas: Nio ha
i Data de emissdo: 30/05/2019
' Data de vencimento: 30/05/2022

Remunecragéo:

100% CDI + 5,00% a.a,

Inadimplemento no periodo:

Nio houve

| Natureza dos servigos:

| Agente Fiduciario
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COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS
FINANCEIROS VERT-GYRA

i Valores mobilidrios emitidos: DEB

i Namero da emissio: 2

| Ntimero da série: 14
Quantidade de valores mobilidrios emitidos 35.000

da série:

! Valor da série:

R$ 35.000.000,00

Valor da emissio:

R$ 50.000.000,00

. Forma:

NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie: GARANTIA REAL
Garantia envolvidas; Nio ha

| Data de emissfio: 30/09/2020

| Data de vencimento: 30/03/2024
Remuneraciio: 100% CDI + 7,00% a.a.

[ Inadimplemento no periodo: Nio houve

[ Natureza dos SCrVicos:

Agente Fiducidrio

i Denominagio da companhia ofertante:

COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS
FINANCEIROS VERT-GYRA

i
| Valores mobilidrios emitidos;

DEB

Numero da emissdo: 2*
 Nimero da série: 2
| Quantidade de valores mobiliarios emitidos 000
i da série: >
| Valor da série; R$ 5.000.000,00
| Valor da emissdo; R$ 50.000.000,00
i Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL
| Espécie: GARANTIA REAL
| Garantia envolvidas: Nio ha
| Data de emissdo: 30/09/2020

Data de vencimento: 30/03/2024

Remuneracio:

100% CDI + 11,00% a.a.

LInadimplemento no periodo:

Nio houve

Natureza dos servigos:

Agente Fiducidrio

Denominagdo da companhia ofertante:

COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS
FINANCEIROS VERT-GYRA

| Valores mobilidrios emitidos:

DEB

b
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| Ndimero da emissiio: 2
1 A r a
[ Namero da série: 3
; Quantidade de valores mobiliarios emitidos 10.000

i da série:

i Valor da série:

RS 10.000.000,00

Valor da emissiio:

R3 50.000.000,00

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL
| Espécie: GARANTIA REAL
| Garantia envolvidas: Nio ha
Data de emissdo: 30/09/2020
‘Data de vencimento: 30/03/2024
F Remuneragio: Sem Remuneracio
[nadimplemento no periodo: Nio houve

Natureza dos servigos:

Agente Fiduciario

Denominagéio da companhia ofertante:

COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS
FINANCEIROS VERT-PARCELEX

| Valores mobilidrios emitidos: DEB
Namero da emissiio: ®
Niumero da série: 12
Quantidade de valores mobiliarios emitidos
. . 2450
da série:
Valor da série: 2.450.000,00

Valor da emissio;

RS 2.500.000,00

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL
| Espécie: QUIROGRAFARIA
Carantia envolvidas: Néo ha
{ Data de emissdo: 25/11/2019
' Data de vencimento: 25/11/2022
Remuneracgio: 100% CDI + 4,00% a.a,
| Inadimplemento no periodo: Nio houve

{ Natureza dos servigos:

Agente Fiducidrio

| Denominagio da companhia ofertante:

COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS
FINANCEIROS VERT- PARCELEX

| Valores mobilidrios emitidos: DEB
INL’[mero da emissio: 1?
| Ntiimero da série: 28




' Quantidade de valores mobilidrios emitidos
da série:
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Valor da série:

R$ 50.000,00

Valor da emissio:

2.500.000,00

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie: QUIROGRAFARIA

 Garantia envolvidas: Nio ha

| Data de emissdo; 25/11/72019

E Data de vencimento: 25/11/2022

' Remuneragdio:

SEM REMUNERACAQ

. . ’
i :nadimplemento no periodo:

Nio houve

[ Natureza dos servigos:

Agente Fiduciario

I

! Denominac¢do da companhia ofertante:

COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS
FINANCEIROS VERT-PROVI

! Valores mobilidrios emitidos: DEB

; Namero da emissio: 1*

i Numero da série; 1

{ Quantidade de valores mobilidrios emitidos 10.000

| da série:

l -
Valor da série:

R3S 10.000.000,00

Valor da emissio:

R3S 15.000.000,00

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie: SUBORDINADA

| Garantia envolvidas: Néo ha

I Data de emissio: 20/01/2020
Data de vencimento; 20/01/2025

| Remuneragéo: 100% CDI + 5,00% a.a.

! [nadimplemento no periodo: Nio houve

[ Natureza dos SErvViGos:

Agente Fiducidrio

Denominagio da companhia ofertante:

COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS
FINANCEIROS VERT-PROVI

Valores mobilidrios emitidos: DEB
Nuamero da emisséo: 1*
| Niimero da série: 2
E Quantidade de valores mobilidrios emitidos 5.000

| da série:

f Valor da série:

R$ 5.000.000,00




I Valor da emissio;
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R$ 15.000.000,00

t Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL
| Espécie: SUBORDINADA

Garantia envolvidas; Niio ha

{ Data de emissdo: 20/01/2020

'Data de vencimento: 20/01/2025

Remuneragio:

SEM REMUNERACAQ

! Inadimplemento no perfodo:

Nio houve

' Natureza dos servigos:

Agente Fiducidrio

Denominagfo da companhia ofertante:

COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS
FINANCEIROS VERT-INMANO

Valores mobiliarios emitidos: DEB
Nuamero da emisséo: 1*
Numero da série: 1*
Q_ualrlt.idade de valores mobilidrios emitidos 16.000
da série:

[ Valor da série: R$ 16.000.000,00
Valor da emissfo: R$ 20.000.000,00
Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie: SUBORDINADA
Garantia envolvidas: Nio ha
Data de emissio: 06/04/2020
Data de vencimento: 06/10/2023

| Remuneracio: 200% DI

{ Inadimplemento no periodo: Nio houve

Natureza dos servigos:

Agente Fiducidrio

Denominagiio da companhia ofertante:

COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS
FINANCEIROS VERT-INMANOQO

Valores mobiliarios emitidos: DEB
}Nt’lmero da emissdo:; 1*
I Numero da série: 2"
Quantidade de valores mobilidrios emitidos
da série: 4.000
a série:
Valor da série: R$ 4.000.000,00
Valor da emissdo: 20.000.000,00

Forma:

NOMINATIVA E ESCRITURAL




| Espécie: SUBORDINADA

! Garantia envolvidas: Nao ha

' Data de emissdo:; 06/04/2020

' Data de vencimento: 06/10/2023
Remuneragio: SEM REMUNERACAQ

Inadimplemento no periodo:

Néo houve

Agente Fiduciario

iiNatureza dos servigos:

a

; Denominagdo da companhia ofertante:
I

COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS
FINANCEIROS VERT-PROVI

; valores mobilidrios emitidos: DEB

! Numero da emisséo: 27

l Nimero da série: 1%

! dQuar’xt.ld'ade de valores mobilidrios emitidos 32 500

| da série:

i Valor da série: R$ 32.500.000,00
| Valor da emissdo: R$ 50.000.000,00

t Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL
| Espécie; GARANTIA REAL, COM CESSAO FIDUCIARIA
f Garantia envolvidas: Nio ha
' Data de emissdo: 16/10/2020
| Data de vencimento: 16/10/2025
Remuneracdo: 100% CDI + 7,50% a.a.

Inadimplemento no periodo:

Nio houve

| Natureza dos servigos:

Agente Fiduciario

|
| Denominagfio da companhia ofertante:
i

COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS
FINANCEIROS VERT-PROVI

' Valores mobiliarios emitidos: DEB

! Nuunero da emissdo: 2

| Ntmero da série: 12
Quantidade de valores mobilidrios emitidos 32,500

da série:

Valor da série:

R¥ 32.500.000,00

Valor da emissdo:

R$ 50.000.000,00

Forma;

NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie:

GARANTIA REAL, COM CESSAQ FIDUCIARIA

Garantia envolvidas:

Nio ha

| Data de emissdo:

16/10/2020




| Data de vencimento: 16/10/2025
| Remuneragéio: 100% CDI + 7,50% a.a.

| Inadimplemento no periodo:

Néo houve

- .
| Natureza dos servigos:
|

Agente Fiducidrio

I Denominagio da companhia ofertante:

COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS
FINANCEIROS VERT-PROVI

| Valores mobiliarios emitidos: DEB
] Namero da emisséo: 2°

Nimero da série: 2
: Qualrltlldade de valores mobiliarios emitidos 10.000

da série:

Valor da série: R$ 10.000.000,00

Valor da emissiio; R$ 50.000.000,00

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie: GARANTIA REAL, COM CESSAO FIDUCIARIA

Crarantia envolvidas:

Nio ha

- Data de emissdo:

16/10/2020

! Data de vencimento:

16/10/2025

Remuneracgio:

100% CDI -+ 11,00% a.a.

| Inadimplemento no periodo:

Nio houve

Natureza dos servigos:

Agente Fiducidrio

Denominagio da companhia ofertante:

COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS
FINANCEIROS VERT-PROVI

i Valores mobilirios emitidos: DEB
| Ntimero da emissdo: 28
Namero da série: 3?
Quantidade de valores mobilidrios emitidos 7.500
da série: )
Valor da série: R$ 7.500.000,00
Valor da emissio: R$ 50.000.000,00

| Forma; NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie: GARANTIA REAL, COM CESSAO FIDUCIARIA
Garantia envolvidas: Nio ha
Data de emissdo: 16/10/2020

| Data de vencimento: 16/10/2025

! Remuneracio: Sem Indice

nadimplemento no periodo: Néio houve




CLAUSULA OITAVA ~ DISPOSICOES GERAIS
8.1. Termos Definidos

8.1.1. Os termos definidos e expressbes adotadas nesta Escritura de Emissdo, iniciados em
letras mailsculas, no singular ou no plural, terdo o significado a eles atribuido no Glossério que
precede esta Escritura de Emissdo

8.2. Renincia

8.2.1 N&o se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissao. Dessa forma, nenhum atraso, omiss&o ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio efou aos Debenturistas em razdo de
qualquer inadimplemento das obrigagtes da Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou
remedios, ou serd interpretado como uma renlncia aos mesmos ou concorddncia com tal
inadimplemento, nem constituird novacdo ou modificacdo de quaisquer outras obrigagdes
assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emiss&o.

8.3. Alteracao

8.3.1 Qualquer alteragdo dos termos e condigbes das Debéntures somente serd considerada
valida se formalizada por escrito e assinada pela Emissora e pelo Agente Fiducidrio.

8.4. Irrevogabilidade e Irretratabilidade

8.4.1 A presente Escritura de Emissdo é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando
as partes e seus sucessores a qualquer titulo.

8.4.2 Caso qualquer das disposicdes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢es néo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a disposicdo afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

8.4.3 As Partes concordam que a presente Escritura de Emissdo poderd ser alterada, sem a
necessidade de qualquer aprovacdo dos Debenturistas, sempre que e somente (i) quando
verificado erro material, seja ele um erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético, (ii) em virtude
da atualizagdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracdo na razio social, endereco e
telefone, entre outros, desde que ndo haja qualquer custo ou despesa adicional para os
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Debenturistas, ou ainda (iii) no que diz respeito ao Anexo Il da presente Escritura de Emissdo,
na hipotese do item 3.6.2 acima.

8.5. Cessdo de Titulo

8.5.1 Emissora ndo podera, sem a expressa anuéncia dos Debenturistas, transferir, a qualquer
titulo, qualquer obrigacdo relacionada as Debéntures, nos termos do subitem (viii) item 3.31.1
acima. Os Debenturistas poderdo transferir as Debéntures e os direitos provenientes das
Debéntures, de forma privada, para qualquer terceiro, mediante comunicagdo prévia por escrito
ao Escriturador, que procedera a atualizagdo do extrato em nome do novo Debenturista,
conforme aplicavel.

8.6. Titulo Executivo

8.6.1 A presente Escritura de Emissdo e as respectivas Debéntures ora emitidas constituem
titulo executivo extrajudicial, nos termos do artigo 784, incisos I e 111, do Cadigo de Processo
Civil, e as obrigagbes nela contidas estdo sujeitas a execugdo especifica, de acordo com os
artigos 536 e sequintes do Cédigo de Processo Civil.

8.7. Lei de Regéncia

8.7.1 Esta Escritura de Emissdo devera ser regida e interpretada de acordo com as leis da
Republica Federativa do Brasil.

8.8. Foro

8.8.1 Para dirimir quaisquer questdes, duvidas ou litigios oriundos desta Escritura de Emissdo,
os Debenturistas e a Emissora elegem o Foro da Cidade de S&o Paulo, no Estado de Sdo Paulo,
renunciando expressamente a qualgquer outro, por mais privilegiado que seja.

Estando as partes certas e ajustadas, firmam a presente Escritura de Emissdo em 3 (trés) vias,
de igual teor e forma e para o mesmo fim, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

S&o0 Paulo, 07 de dezembro de 2020.

[As assinaturas seguem nas paginas seguintes. Restante da pdgina intencionalmente deixado
em branco]



(Pagina de assinaturas do “Instrumento Particular De Escritura Da 2@ (Segunda) Emissdo De
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis Em Ag¢bes, Da Espécie Com Garantia Real, Em 2 (Duas)
Séries, Sendo 1 (Uma) Para Distribuicdo Publica Com Esforgos Restritos E 1 (Uma) Série Para
Colocacdo Privada, Da Companhia Securitizadora De Créditos Financeiros Vert-Leve”.
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ANEXO I INS MENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2: (SEGUNDA) EMISSAQ DE

DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM_ACOES, DA ESPECIE COM _GARANTIA

REAL, EM 2 (DUAS) SERIES, SENDO 1 (UMA) PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
S REST S E 1 (UMA) SERIE PARA COLOCACAQ PRIVADA, DA COMPANHIA

SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS VERT-LEVE

CRONOGRAMA DE DATAS DE PAGAMENTO

1 30/01/2021
2 28/02/2021
3 30/03/2021
4 30/04/2021
5 30/05/2021
& 30/06/2021
7 30/07/2021
3] 30/08/2021
9 30/09/2021
10 30/10/2021
11 30/11/2021
12 30/12/2021
13 30/01/2022
14 28/02/2022
15 30/03/2022
16 30/04/2022
17 30/05/2022
18 30/06/2022
19 30/07/2022
20 30/08/2022
21 30/09/2022
22 30/10/2022
23 30/11/2022
24 30/12/2022
25 30/01/2023
26 28/02/2023
27 30/03/2023

INFORMAGAQ CONFIDENCIAL — CONFIDENTIAL INFORMATION
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28 30/04/2023

29 30/05/2023

30 30/06/2023

31 30/07/2023

32 30/08/2023

33 30/09/2023

34 30/10/2023

35 30/11/2023

36 30/12/2023

37 30/01/2024

39 29/02/2024

40 30/03/2024

41 30/04/2024

42 30/05/2024

43 30/06/2024

44 30/07/2024

45 30/08/2024

46 30/09/2024

47 30/10/2024

48 30/11/2024

49 07/12/2024

NEXO II I MENTO PARTICULAR DE ESCRI A 2a D MISSAQ DE

DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM _ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA
REAL, EM 2 (DUAS) SERIES, SENDO 1 (UMA) PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFOR RESTRITOSE 1 E PARA COLOCACAO PRIVADA, DA CO IA
SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS VERT-LEVE

RELACAO DAS CCB QUE COMPOEM 0OS DIREITOS CREDITORIOS VINCULADOS

N° DA CCB TERMO {MESES) VALOR (R$) TAXA (a.a.)

INFORMACAO CONFIDENCIAL ~ CONFIDENTIAL INFORMATION

B

A
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INFORMACAQO CONFIDENCIAL — CONFIDENTIAL INFORMATION

L,



ANEXO III INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2= (SEGUNDA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA
REAL, EM 2 (DUAS) SERIES, SENDO 1 (UMA) PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFOR ITOS E 1 (UMA) SERIE PARA COLOCACAO PRIVA DA COMPAN
SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS VERT-LEVE

MODELO DO CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA

INFORMACAD CONFIDENCIAL ~ CONFIDENTIAL INFORMATION

s
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ANEXQ 1V INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22 (SEGUNDA

DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA
REAL, EM 2 (DUAS) SERIES, SENDO 1 (UMA) PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFORGOS RESTRITOS E 1 (UMA) SERIE PARA COLOCACAO PRIVADA, DA COMPANHIA
SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS VERT-LEVE

FATORES DE RISCO

Os termos iniciados em letras maiuscula neste Anexo tero o significado que lhes é atribuido no
"Instrumento Particular de Escritura da 22 (Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, ndo
Conversiveis em A¢les, da Espécie com Garantia Real, em 2 {duas) Séries, para Distribuicdo
Publica com Esforgos Restritos, da Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Vert-Leve”
{(“Escritura de Emiss8o”).

O investimento nas Debéntures apresenta riscos aos Debenturistas, notadamente aqueles
abaixo indicados. Aos potenciais Debenturistas é recomendada a cuidadosa leitura e avaliagdo
dos fatores de risco abaixo (inclusive com o auxilio de consultores financeiros e assessores
legais, se for o caso) antes de efetivarem a subscricdo das Debéntures.

Riscos relacionados a Emissora

Atrasgs, falta de pagamento dos Direitos Creditérios Vinculados 4 Emissora e outros eventos
erdo afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar rigacdes

A Emissora é uma securitizadora de créditos financeiros, constituida nos termos da Lei das

Sociedades por Agdes e da Resotugdo do CMN n® 2,686, tendo por objetivo:

(a)a aquisigdo e a securitizacdo de créditos financeiros oriundos de operagbes ativas
vinculadas a empréstimos originados por meio de plataforma eletrdnica, desde que
enquadradas nos termos do artigo 19 da Resolugdo CMN 2.686/00;

{b) a emissdo e a colocagdo, privada ou junto aos mercados financeiro e de capitais, de
qualquer titulo ou valor mobilidrio compativel com suas atividades, respeitados os
trémites da legislacdo e da regulamentacio aplicaveis;

{c) a realizag8o de negdcios e a prestacdo de servigos relacionados &s operacbes de
securitizacdo de créditos supracitadas; e

{d) a realizacdo de operacdes de hedge em mercados derivativos visando & cobertura de
riscos na sua carteira de créditos.
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A principal fonte de recursos da Emissora para efetuar o pagamento das Debéntures por ela
emitidas decorre do pagamento dos Direitos Creditérios Vinculados pelos respectivos
Tomadores. Dessa forma, qualquer atraso ou falta de pagamento dos Direitos Creditorios
Vinculados a Emissora poderd afetar negativamente a sua capacidade de honrar as obrigagbes
assumidas junto aos Debenturistas, sendo que, depcis de esgotados todos os meios cabiveis
para a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos Direitos Creditérios Vinculados, a Emissora podera
ndo dispor de quaisquer outros valores para efetuar a amortizacdo ef/ou o resgate das
Debéntures.

A Emissora devera, durante o Periodo de Alocacdo, adquirir Direitos Creditérios Vinculados
originados por meio da Plataforma desenvolvida e mantida pela Leve.

A Emissora em si ndo possui a capacidade de originar créditos para securitizagdo, dependendo,
portanto, da Plataforma e da parceria desta com InstituicGes Financeiras. O sucesso na aquisigéo
dos Direitos Creditérios Vinculados € fundamental para o desenvolvimento das atividades da
Emissora. Na hipdtese de ndo existéncia de Direitos Creditérios Vinculados em montante
compativel com a emissdo de Debéntures, as Debéntures poderdo ser amortizadas de forma
acelerada através da Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria.

Q aumento da inadimpléncia dos devedores pode afetar negativamente a capacidade financeira
da Emissora.

As plataformas eletrénicas somente tém responsabilidade pela devida origem dos Direitos
Creditérios Vinculados, ndo respondendo pela solvéncia dos devedores, cabendo exclusivamente
a Emissora suportar o risco de inadimpléncia dos devedores. Caso a inadimpléncia ocorra, a
Emissora deverd cobrar os devedores, sendo que o atraso nos pagamentos dos Direitos
Creditérios Vinculados e o resultado incerto dos procedimentos de cobranca podem afetar
negativamente os resultados da Emissora.

Caso, por qualquer motivo, haja um aumento da Inadimpléncia dos devedores, a rentabilidade
da carteira da Emissora dependera prioritariamente da cobranca dos Direitos Creditérios
Vinculados inadimplidos, mediante cobranga extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada
garante, contudo, que referida cobranga atingira os resultados almejados, recuperando o total
dos Direitos Creditérios Vinculados para a Emissora, o que poderd implicar perdas patrimoniais
a Emissora.

INFORMACAO CONFIDENCIAL — CONFIDENTIAL INFORMATION

N



A Emissora poderd enfrentar desafios em virtude de se tratar de uma empresa recente e atyante

em um mercado competitivo

A Emissora foi constituida em 2019, sendo, portanto, uma sociedade recém-criada, e com isto
podera enfrentar desafios em virtude de seu [imitado histdrico nessa atividade, em um mercado
sem tradicdo no Brasil.

A Emissora apoia-se em sua equipe. A perda de "pessoas chave” cu a incapacidade de atrair e
manter essas pesseas pode ter um efeito adverso refevante sobrer a Emissora

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter uma
equipe especializada podera ter efeito adverso relevante sobre as atividades, a situagdo
firanceira e os resultados operacionais da Emissora, afetando sua capacidade de gerar
resultados.

A falta de acesso a capital adicional em condicbes satisfatdrias pode restringir o crescimento e

desenvolvimento futuro da Fmissora, 0 que pode prejudicar sua situacdo financeira, assim como
seus resultados operacionais.

Se os recursos atualmente disponiveis para a Emissora forem insuficientes para financiar suas
futuras exigéncias operacionais, a Emissora podera depender de recursos adicionais,
proveniente de diferentes fontes de financiamentos, tendo em vista o crescimento e
desenvolvimento de suas atividades. N3o se pode assegurar a disponibilidade de capital adicional
ou, se disponivel, que o mesmo apresentard condighes satisfatérias. Adicionalmente, a
contratagdo de empréstimos e financiamentos pela Emissora depende da prévia aprovagédo de
titulares de valores mobilidrios de sua emissdo, incluindo, mas ndo se limitando a, debenturistas,
0 que pode dificultar, ou mesmo impossibilitar, a contratacdo dos financiamentos necessarios
pela Emissora. A falta de acesso a capital adicional em condigdes satisfatérias pode restringir o
crescimento e desenvolvimento das atividades da Emissora, o que podera vir a prejudicar de
maneira relevante sua situagdo financeira e seus resultados operacionais.

A baixa liquidez do mercado secunddrio brasileiro de valores mobilidriocs com lastro em créditos

financeiros pode dificultar o investimento por titulares de valores mobilidarios de emissédo da
Emissora.

Atualmente, o mercado secundario brasileiro apresenta baixa liquidez para negociagbes de
valores mobilidrios com lastro em créditos financeiros. Os subscritores ou adquirentes destes
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valores maobiliarios ndo tém qualquer garantia de que no futuro terdo um mercado liquido em
que possam negociar a alienagdo desses titulos, caso queiram optar pelo desinvestimento. Isso
pode trazer dificuldades aos titulares dos valores mobilidrios de emissdo da Emisscra que
queiram vendé-lo no mercado secundario. Adicionaimente, a liquidez dos valores mobilidrios
com lastro em créditos financeiros poderd ser negativamente afetada por uma crise no mercado
de divida local ou internacional, fazendo com que os titulares destes valores mobilidrios possam
ter dificuldade em realizar a venda desses titulos no mercado secundario ou até mesmo podem
ndo conseguir realiza-la, e, consequentemente, podem sofrer prejuizo.

Decisdes judiciais desfavoraveis podem causar efeitos adversos,

Determinadas decisdes judiciais estabeleceram que as cessdes de direitos creditdrios a entidades
ndo participantes do Sistema Financeiro Nacional - tais como securitizadoras de créditos
financeiros ~ ndo atribuiriam, a tais cessiondrios, as mesmas prerrogativas que sertam atribuidas
a entidades integrantes do Sistema Financeiro Nacional, como a possibilidade de cobranca de
encargos, juros e correcdo monetaria préprios de instituigdes financeiras, Sendo assim, ndo é
possivel prever se serdo impostas, ou ndo, & Emissora, por meio de decisdo judicial, limitagdes
a cobranga de encargos efou juros remuneratdrios dos Direitos Creditérios Vinculados, nos
termos inicialmente pactuados com os devedores. A imposigao dos referidos limites de cobranga
podera afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditérios Vinculados.
Ademais, em fungio de decisdo prolatada pelo Supremo Tribunal Federal - STF, na Agdo Direta
de Inconstitucionalidade n® 2.591, foi considerada aplicéavel a Lei n® 8.078, de 11 de setembro
de 1990 {Cddigo de Defesa do Consumidor - CDC) as atividades desenvolvidas pelas instituicdes
financeiras. Neste sentido, ha o risco de os devedores, que se enquadrem na qualidade de
consumidores, pleitearem a revisdo das dividas representadas pelos respectivos documentos
relacionados aos Direitos Creditérios Vinculados. Em caso de sucesso dessas agdes, esses
consumidores poderdo realizar pagamento a menor do que aquele previsto nos documentos
relacionados aos Direitos Creditérios, com base em decisdes judiciais fundamentadas no Cddigo
de Defesa do Consumidor - CDC, o que podera acarretar perdas para a Emissora.

A validade da cess80 dos Direitos Creditdrios Vinculados pode vir a ser questionada, o que pode
afetar a capacidade financeira da Emissora.

A validade da cessdo dos Direitos Creditérios Vinculados @ Emissora poderd ser questionada por
obrigagGes assumidas pela instituicdo Financeira Endossante e/ou em decorréncia de
intervencdo ou liquidag8o extrajudicial. Os principais eventos que podem afetar a cessZo dos
Direitos Creditérios Vinculados consistem (a) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos
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Creditérios Vinculados, constituidas antes da sua cess8o a Emissora, sem conhecimento da
mesma; (b) na existéncia de penhora ou outra forma de constrigdo judicial sobre os Direitos
Creditérios Vinculados, ocorridas antes da sua cessdo & Emissora e sem o conhecimento da
mesma; (¢) na verificagdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execugéo
praticada pelo cedente, ou caso a cessio dos Direitos Creditorios Vinculados seja considerada
simulada; e (d) na revogagdo da cessdo dos Direitos Creditérios Vinculados a Emissora, quando
restar comprovado que tal cessdo foi praticada com a intencdo de prejudicar os credores da
instituicdo Financeira Endossante. Nessas hipdteses, os Direitos Creditérios Vinculados poderéo
ser alcangados por obrigagtes da instituicdo Financeira Endossante e o patrimdnio da Emissora
podera ser afetado negativamente.

meios fraudulentos, o que pode afetar a capacidade financeira da Emissora.

A Emissora poderd adquirir Direitos Creditérios Vinculados relacionados a empréstimos cujo
devedor tenha se utilizado de meio fraudulento para a sua obtengdo. Qcorrida essa hipdtese, a
Emissora ndo poderd exigir o pagamento desses valores por parte dos devedores lesados,
restando-lhe somente exigir da instituigdo Financeira Endossante a restituicdo do prego pago na
aquisicdo dos Direitos Creditérios Vinculados fraudulentos. A restituicdo devida pela instituicdo
Financeira Endossante pode demorar ou simplesmente n&o ocorrer. Em ambos os casos, ha
impacto negativo no patrimdnio e na rentabilidade da Emissora.

A Emissora depende do repasse dos pagamentos realizados através de plataformas eletrfnicas.

Na hipdtese de os devedores realizarem os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios
Vinculados diretamente para as plataformas eletrénicas, estas deverdo repassar tais valores a
Emissora. Ndo ha garantia de que as plataformas eletronicas repassardo tais recursos para a
conta da Emissora, situagdo em que a Emissora podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer
em custos para reaver tais recursos.

A Emissora pode néo ter disponibilidade de recursos para realizar 0 pagamento das Debéntures

quando do seu vencimento antecipado.

Ocorrendo o vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora pode ndo dispor de recursos
imediatos para efetuar o pagamento (por exemplo, pelo fato de os Direitos Creditérios
Vinculados ainda ndo serem exigiveis dos respectivos devedores). Nesse caso, (a) os
investidores teriam suas Debéntures pagas mediante entrega dos Direitos Creditérios

INFORMAGAQ CONFIDENCIAL ~ CONFIDENTIAL INFORMATION



L N YRR e sen
»

LA LR
LR X X

-
. »

. » [

P . - i *a N
i . LE L I T R,

Vinculados; ou (b) o pagamento das Debéntures ficaria condicionado (1) ao vencimento e
pagamento pelos devedores dos Direitos Creditérios Vinculados; ou (2) a venda dos Direitos
Creditorios Vinculados a terceiros, sendo que o prego praticado pode causar perdas a Emissora.

A securitizagdo de créditos financeiros é uma operacdo recente no Brasil e eventuais incertezas
sohre o setor poderdo ter efeito adverso sobre a Emissora

A securitizagdo de créditos financeiros é uma operag3o recente no Brasil. A Resolugdo CMN 2.686
autorizou a cessdo de créditos oriundos de operacdes praticadas por bancoes multiplos, bancos
comerciais, bancos de investimento, sociedades de crédito, financiamento e investimento,
sociedades de crédito imobilidrio, sociedades de arrendamento mercantil, companhias
hipotecdrias, associacbes de poupanga e empréstimo e pela Caixa Econdmica Federal a
sociedades anénimas que tenham por objeto exclusivo a aquisicio de tais créditos. Entretanto,
até o momento, 0 mercado de securitizagdo de créditos financeiros é restrito, composto por
poucos participantes. Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, sem
jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagdes em que ainda ndo existam regras que o
direcionem, gerando assim uma inseguranca juridica e um risco aos investidores, uma vez que
0s orgdos reguladores, supervisores e fiscais, bem como o Poder Judicidrio poderfio questionar
tais operagdes de securitizagdo e/ou, em um eventual cendrio de discussio e/ou de identificacdo
de lacuna na regulamentacio existente, editar as normas que regem o assunto efou interpretd-
las de forma a provocar um efeito adverso sobre a Emissora, editando normas ou proferindo
decisdes que podem ser desfavoraveis aos interesses dos investidores. Adiciocnalmente, tribunais
e/ou autoridades podem ter entendimento sobre tributagdo da Emissora efou dos Direitos
Creditérios Vinculados diferentes da Emissora, o que pode ter efeitos adversos para a Emissora
e/ou reduzir os recursos disponiveis para pagamentos aos Debenturistas.

Legislacdo tributaria aplicavel a Emissora e as Debéntures

O mercado de securitizagéo de créditos financeiros é recente e restrito no Brasil, sendo composto
por poucos participantes. Em razdo desse fato, ndo ha jurisprudéncia administrativa ou judicial
abrangendo todas as questdes tributarias pertinentes, Ainda, ndo se pode afastar a possibilidade
de alteragdo das normas tributarias atualmente aplicaveis. Nesse contexto, caso as autoridades
competentes venham a criar ou majorar tributos, ou adotar interpretaces diversas e mais
onerosas em relagdo as normas fiscais em comparagdo com interpretacdo atualmente
preponderante no mercado e/ou com as interpretagdes que atualmente sdo adotadas pela
Emissora, a rentabilidade das Debéntures pode ser adversamente impactada.
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EmissGes de valores mobiliarios com lastro em créditos financeiros, como as Debéntures,
consideram um conjunto de rigores e obrigag8es, estipulados por meio de contratos e/ou titulos
de credito, tendo por diretrizes a legislagdo em vigor. Em razdo da pouca maturidade e da falta
de tradigdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a esse tipo de
operagdo financeira, em situagdes de conflito, divida ou estresse podera haver perdas por parte
dos investidores em razdo do dispéndio de tempo e recursos para promocio da eficdcia da
estrutura adotada para as operagfes de securitizagdo, notadamente, na eventual necessidade
de buscar o reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais e/ou extrajudiciais de quaisquer
de seus termos e condigdes especificos. Ademais, ndo pode ser afastada a possibilidade de
contrapartes em conflito com os Debenturistas lograrem éxito nos eventuais conflitos. Nessa
hipétese, os Direitos Creditérios Vinculados podem ter seus valores reduzidos ou até anulados
em decisdes judicials, o que afetaria negativamente os montantes a serem recebidos pelos
Debenturistas.

Eventuals alteracbes na requlamentacdo em vigor podem afetar os negdcios da_Emissora

A Emissora € uma securitizadora de créditos financeiros, constituida nos termos da Lei das
Sociedades por Agbes e da Resolugdo CMN 2.686, estando sujeita, portanto, as normas
expedidas pelo CMN, pelo BACEN e pela CVM no que se refere a cessio de crédito por instituicdes
financeiras a companhias securitizadoras de créditos financeiros e & emissdo de valores
mobiliarios lastreados nesses créditos. A Emissora poderd estar sujeita a outros riscos, advindos
de eventuais restricBes futuras de natureza legal, regulatéria e/ou fiscal que podem afetar a
validade da constituicdo e/ou da cessdo dos Direitos Creditérios Vinculados para a Emissora.
Ademais, eventuais alteragBes na regulamentac¢do em vigor poderdo acarretar um aumento dos
custos envolvidos nas atividades da Emissora.

Faléncia da Frmissora

A ocorréncia de liquidagdo, dissolugdo, insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia
ngo elidido no prazo legal, decretagdo de faléncia, pedido de recuperacdo judicial ou
extrajudicial, ou deferimento do processamento de recuperacdo judicial da Emissora sera
considerada um Evento de Vencimento Antecipado, hipétese em que o Saldo Devedor das
Debéntures tornar-se-a imediatamente exigivel.

Uma vez que, no Brasil, ainda ndo ha um mercado ativo para compra e venda dos Direitos
Creditérios Vinculados, podera ndo haver demanda suficiente ou o preco de negociagdo dos
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Direitos Creditérios Vinculados poderd ser impactado, o que poderd afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar com as obrigagdes assumidas junto aos Debenturistas.

Ademals, ocorrendo liquidag8o, dissolugdio, insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de
faléncia ndo elidido no prazo legal, decretagfio de faléncia, pedido de recuperaco judicial ou
extrajudicial, ou deferimento do processamento de recuperacdo judicial da Emissora, néo
obstante a cessdo fiducidria dos Direitos Creditérios Vinculados, os recursos depositados na
Conta Exclusiva poderdo ser bloqueados e poderdo ndo ser recuperados. A interrup¢do ou o
atraso da transferéncia dos recursos na Conta Exclusiva poderd trazer prejuizos aos
Debenturistas.

Adicionalmente, nas hipdteses elencadas acima, os procedimentos de dacdo em pagamento
poderdo sofrer atrasos ef/ou gquestionamentos, inclusive por parte de credores ou eventuais
liguidantes da Emissora.

Inexisténcia de Patrimdnio de Afetacdo

A Resolugdo CMN 2.686 requer a vinculagio de créditos financeiros cedidos a companhias
securitizadoras as suas emissbes de valores mobilidrios. Entretanto, a legislagio e
regulamentacdo existentes ndo autorizam a afetacdo de parte do patrimdnio da Emissora as
respectivas emissdes de valores mobilidrios, incluindo, sem limitacdo, a presente Emissdo.
Portanto, em caso de insolvéncia da Emissora, inclusive em decorréncia de faléncia, ndo ha
garantia que outros credores da Emissora ndo venham a reivindicar acesso aos Investimentos
Permitidos, aos direitos creditorios advindos da Conta Exclusiva, aos Direitos Creditérios
Vinculados ou a outros ativos relacionados a presente Emissdo, ainda que estejam englobados
no Contrato de Cessédo Fiduciaria.

Os Direitos Creditérios Vinculados deverdo ser adquiridos durante o Periodo de Alocacdo. A
Escritura de Emissdo especifica as datas em que tal instrumento, bem como o Contrato de
Cessdo Fiducidria, deve ser aditado para atualizar a lista de Direitos Creditérios Vinculados (as
Datas Limite de Atualizagdo de CCB). Em caso de ocorréncia de Evento de Vencimento
Antecipado das Debéntures em momento anterior & tais datas, a lista de Direitos Creditérios
Vinculados a Emissdo ou cedidos fiduciariamente em beneficio dos Debenturistas pode estar
desatualizada, impactando os montantes a serem pagos aos Debenturistas.
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Riscos relacionados & Leve

A Leve podera enfrentar desafios em virtude de se tratar de uma empresa recente e atuante em
um mercado competitivo

A Leve foi constituida em 16 de julho de 2019, tendo atuado desde entdo como correspondente
bancério de instituigbes financeiras, originando operagdes de crédito com a utilizacdo de
plataforma eletrénica. Dessa forma, a Leve poderd enfrentar desafios em virtude de se tratar
de uma empresa constituida ha poucos anos, com limitado histdérico nessa atividade, em um
mercado sem tradi¢gdo no Brasil.

A Leve apoia-se em sua equipe. A perda de “pessoas chave”. ou a incapacidade de atrair e
manter essas pessoas pode ter um efeito adverso relevante sobre a Leve

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Leve de atrair e manter uma
equipe especializada poderd ter efeito adverso relevante sobre as atividades, a situagdo
financeira e os resultados operacionais da Leve e, por conseguinte, da Emissora, afetando a
capacidade de originag&o de Direitos Creditérios Vinculados e a capacidade da Emissora de gerar
resultados e manter-se atuante no mercado, desempenhando as atividades necessérias para o
hom andamento da Emisséo,

A falta de acesso a capital adicional em condicOes satisfatdrias pode restringir o crescimento e
desenvolvimento futuro da Leve, o que pode prejudicar sua situacdo_financeira, assim. como

seus resultados operacionai apacidade de originacdo _de novos Direi Creditérios

Vinculados e de se manter desempenhando as atividades necessdrias.para o bom andamento
da Emissdo

Se os recursos atualmente disponiveis para a Leve forem insuficientes para financiar suas
futuras exigéncias operacionais, a Leve podera depender de recursos adicionais, provenientes
de diferentes fontes de financiamentos, tendo em vista o crescimento e o desenvolvimento de
suas atividades. Ndo se pode assegurar a disponibilidade de capital adicional ou, se disponivel,
que o mesmo apresentara condigdes satisfatérias. A falta de acesso a capital adicional em
condicbes satisfatdrias pode restringir o crescimento e o desenvolvimento das atividades da
Emissora, o que podera vir a prejudicar de maneira relevante sua situago financeira, seus
resultados operacionais, sua capacidade de originacdo de novos Direitos Creditdrios Vinculados
e de se manter desempenhando as atividades necessdrias para o bom andamento da Emisséo.
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A originacdo de operacdes de crédito por meio de plataforma eletrdnica é uma atividade recente
ne Brasil e eventuals incertezas sobre o setor poderdo ter efeito adverso sohre a feve

A originagdo de operagdes de crédito por meio de plataforma eletrénica disponivel na internet é
uma atividade recente no Brasil. A atuagao da Leve é regulada pelo Conselho Monetario Nacional,
nos termos da Resolugdo CMN n® 3.954/2011, que disciplina a atuagdo dos correspondentes
bancarios no pais. Ainda, mais recentemente, o Consetho Monetdrio Nacional editou a Resolucio
CMN n® 4.656/2018, que disciplina a constituigdo e atuacgdo das sociedades de empréstimos
entre pessoas e das sociedades de crédito direto, cujo foco de atuacBo também envolve a
originagdo de operagbes de crédito por meio de plataforma eletrénica. Por se tratar de um
mercado recente no Brasil, com marcos regulatérios ainda pouco explorados {principalmente no
que se refere a Resolugdo CMN n°© 4.656/2018) e sem jurisprudéncia pacifica, em dmbito judicial
ou administrativo, podem ocorrer situacbes que ainda ndo estejam cobertas pelas regras
existentes, gerando assim uma inseguranca juridica e um risco aos investidores, uma vez que
os 6rgdos reguladores, supervisores e fiscais, bem como o Poder Judicidrio poderdo questionar
a atuacgdo da Leve e/ou, em um eventual cendrio de discussdo e/ou de identificacdo de tacuna
na regulamentagdo existente, editar as normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de
forma a provocar um efeito adverso sobre a Leve, impactando sua capacidade de originar noves
Direitos Creditdrios Vinculados e de se manter desempenhando as atividades necessdrias para
0 bom andamento da Emissio.

Eventuais alteracdes na requlamentacdo em vigor podem afetar os negdcios da Leve

A Leve é uma empresa de tecnologia que atua na originac8o dos Direitos Creditérios Vinculados,
A Leve podera estar sujeita a riscos advindos de eventuais restrigbes futuras de natureza legal,
regulatéria e/ou fiscal que podem afetar a validade da originagdo e/ou da cesséo dos Direitos
Creditorios Vinculados para a Emissora. Ademais, eventuais alteracdes na regulamentacio em
vigor poderdo acarretar um aumento dos custos envolvidos nas atividades da Leve, impactando
sua capacidade de originar novos Direitos Creditérios Vinculados e de se manter desempenhando
as atividades necessarias para 0 bom andamento da Emisséo,

Faléncia da Leve

A ocorréncia de liquidag8o, dissolugdo, insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia
ndo elidido no prazo legal, decretagdo de faléncia, pedido de recuperacdo judicial ou
extrajudicial, ou deferimento do processamento de recuperagdo judicial da Leve poderia
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impactar sua capacidade de originar novos Direitos Creditérios Vinculados e de se manter
desempenhando as atividades necessarias para o bom andamento da Emisséo.

Limitada Experiéncia da Leve nos Processos Envolvidos no Negdcio de Concessdo e Cobranca de
Créditos

A Leve foi constituida em 16 de julho de 2019, portanto com limitado histérico nas atividades
relacionadas ao crédito pessoal. O sucesso de tais atividades depende das atuagdes da Leve,
que desenvoilve e mantém a Plataforma, bem como da parceria desta com Instituicdes
Financeiras. A limitada experiéncia da Leve nos processos envolvidos no negoécio de concesséo
e cobranga de créditos podera causar efeitos adversos na carteira de Direitos Creditorios
Vinculados, impactando os montantes a serem pagos aos Debenturistas,

Riscos de mercado

Efeitos da politica econdmica do Governg Federal

A Emissora, os Direitos Creditérios Vinculados, a Instituicdo Financeira Endossante e os
respectivos Tomadores estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo
Federal. O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial
g, consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas
pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle
de saldrios e pregos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitacdes no comércio
exterior, alteragbes nas taxas de juros, entre outras, Tais medidas, bem como a especulacéo
sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, podem gerar incertezas sobre a economia
brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, podendo afetar
adversamente, por exemplo, o interesse de investidores na aquisicdo das Debéntures, bem como
a liquidagao e o valor dos Direitos Creditérios Vinculados.

)

Descasamento de_taxas. - Rentabilidade dos Direitos Creditori Vinculados inferior _a
Remuneracdo

Os Direitos Creditérios Vinculados sdo contratados a taxas prefixadas. Considerando-se a
Remuneracdo estabelecida na Escritura de Emissdo, poderd ocorrer o descasamento entre as
taxas de retorno (a) dos Direitos Creditérios Vinculados e (b) das Debéntures, notadamente
considerando as Taxas DI. Uma vez que o pagamento das Debéntures decorrerad do pagamento
dos Direitos Creditdrios Vinculados, caso ocorram tais descasamentos, 0s recursos
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remanescentes da Emissora podem ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade do Saldo
Devedor das Debéntures.

Flutuacdo dos precos dos Investimentos Permitidos

A Emissora poderd aplicar os recursos remanescentes nas Contas Exclusivas em Investimentos
Permitidos. Os precgos e a rentabilidade dos Investimentos Permitidos estdo sujeitos a oscilactes
e poderdo flutuar em razéo de diversos fatores de mercado, tais como variagdo da liquidez e
alteractes na politica de credito, econdmica e fiscal, noticias econdmicas e politicas, tanto no
Brasit como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos
respectivos emissores, bem como em razdo de alteragles na regulamentacdo sobre a
precificagdo de referidos ativos. Essa oscilagdo dos pregos podera fazer com que parte ou a
totalidade dos Investimentos Permitidos seja avaliada por valores inferiores ao da sua emissdo
ou contabilizacdo inicial.

Rentabilidade dos Investimentos Permitidos inferior a Remuneracdo

A parcela dos recursos relacionados a Emissdo ndo aplicada em CCB pode ser aplicada em
Investimentos Permitidos, os quais podem apresentar valoragdo efetiva inferior as taxas
utilizadas como pardmetro da Remuneragdo, o que pode fazer com que os recursos da Emissora
se tornem insuficientes para pagar parte ou a totalidade de tais parametros. Nessa hipdtese, os
Debenturistas poderdo ter a rentabilidade de suas Debéntures afetadas negativamente.

Riscos de crédito

Aca idade da Emissora de honrar suas _obri des decorrentes das Debéntures depende do
pagamento pelos Tomadores dos Direitos Creditorios Vinculados

A capacidade da Emissora de honrar suas obrigagdes decorrentes da Emissdo dependerd, nos
termos da Resolugdo CMN 2.686, da solvéncia dos Tomadores dos Direitos Creditdrios
Vinculados. O recebimento integral e tempestivo dos montantes devidos aos Debenturistas
depende do recebimento das quantias devidas em funcdo dos Direitos Creditérios Vinculados. A
solvéncia dos Tomadores pode ser afetada por fatores macroecondmicos, tais como elevagio
das taxas de juros, aumento da inflagdo, baixos indices de crescimento econdmico, dentre
outros, bem como por outros fatores especificos aos Tormadores, como dbito. Assim, na hipdtese
de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver aumento da inadimpléncia dos
Direitos Creditérios Vinculados, provocando perdas patrimoniais aos Debenturistas.

INFORMAGAQ CONFIDENCIAL ~ CONFIDENTIAL INFORMATION

"j;:v\



Solvéncia dos Tomadores

A Instituigdo Financeira Endossante somente tem responsabilidade pela devida origem e
formalizacdo dos Direitos Creditérios Vinculados, ndo respondendo pela solvéncia dos
Tomadores, cabendo exciusivamente a Emissora e, consequentemente, aos Debenturistas
suportar o risco de inadimpléncia dos Tomadores. Caso a inadimpléncia ocorra, a Emissora
deverd cobrar os Tomadores, sendo que o atraso nos pagamentos dos Direitos Creditérios
Vinculados e o resultado incerto dos procedimentos de cobranga podem afetar negativamente o
pagamento das Debéntures.

Caso, por qualquer motivo, haja um aumento da inadimpiéncia dos Tomadores, ¢ pagamento
das Debéntures podera depender prioritariamente da cobranga dos Direitos Creditorios
Vinculados inadimplidos, mediante cobranca extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada
garante, contudo, que referida cobranga atingira os resultados almejados, recuperando o total
dos Direitos Creditérios Vinculados, o que poderd implicar perdas patrimoniais aos
Debenturistas.

Crédito sem Garantia

Os Direitos Creditérios Vinculados correspondem a financiamentos concedidos a pessoas fisicas
ou juridicas (ndo constituidas na forma de sociedades anénimas) e tipicamente ndo contam com
garantias dos Tomadores. Caso seja necessério realizar cobranca de Direitos Creditdrios
Vinculados inadimplidos, a Emissora tipicamente ndo contard com recuperacgio de crédito
vinculada a excussdo de garantias, Adicionalmente, os eventuais Tomadores inadimplentes
poderdo ter propensdo menor de pagamentos dos Direitos Creditérios Vinculados, comparada a

propensdo de pagamento de dividas garantidas.

Auséncia de Garantia de Terceiros ou FGC

As aplicagdes realizadas nas Debéntures ndo contam com garantia de quaisquer terceiros, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Todos os
eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo exclusivamente dos
pagamentos decorrentes dos Direitos Creditérios Vinculados, a qual estd sujeita a riscos
diversos e cujo desempenho é incerto.
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Os pagamentos a serern realizados aos Debenturistas devern obedecer a Ordem de Alocacgio de
Recursos e a subordinacdo aplicdvel as Debéntures da Segunda Série, Desta forma, as primeiras
perdas decorrentes de insuficiéncia de fluxos de caixa da carteira da Emissora vinculada a
Emisséio, notadamente dos pagamentos decorrentes dos Direitos Creditdrios Vinculados, devem
ser suportadas pelos Debenturistas detentores das Debéntures da Segunda Série. Nada garante
que a subordinacgdo especificada na Escritura de Emisséio sera suficiente para evitar perdas para
os Debenturistas detentores das Debéntures da Primeira Série.

Subordinacdo ~ Possibilidade de Perdas relacionadas as Debéntures da Segunda Série

Os pagamentos a serem realizados aos Debenturistas devemn obedecer & Ordem de Alocacdo de
Recursos e a subordinacdo aplicadvel as Debéntures da Segunda Série. Desta forma as primeiras
perdas decorrentes de insuficiéncia de fluxos de caixa da carteira da Emissora vinculada a
Emissdo, notadamente dos pagamentos decorrentes dos Direitos Creditdrios Vinculados, devem
ser suportadas pelos Debenturistas detentores das Debéntures da Segunda Série. Nada garante
gque a Emissora recebera recursos suficientes para pagar amortizacdes, resgates o/ou Prémio
Sobre a Receita dos Direitos Creditérios Vinculados para os Debenturistas detentores das
Debéntures da Segunda Série.

Cobranca Extrajudicial e Judicial

No caso de os Tomadores ndo cumprirem suas obrigagdes de pagamento dos Direitos Creditérios
Vinculados, podera ser iniciada a cobranca extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada
garante, contudo, que referida cobranca atingird os resultados aimejados, recuperando para a
Emissora o total dos Direitos Creditérios Vinculados que estejam inadimplidos, o que podera
implicar perdas & Emissora e consequentemente aos Debenturistas,

Caso a cobranca extrajudicial de um ou mais Direitos Creditérios Vinculados ndo tenha sucesso,
a Emissora avaliard caso a caso a viabilidade econdmica da cobranca judicial de tais Direitos
Creditdrios Vincutados, tendo-se em vista os gastos a serem incorridos com advogados e custas
judiciais e probabilidade de éxito da demanda, em face do valor individual do Direito Creditorio
Vinculado a ser cobrado. Desse modo, considerando que a Emissora poderd adquirird Direitos
Creditorios Vincutados de baixo valor individual, podera haver Direitos Creditdrios Vinculados
cuja cobranga extrajudicial ndo tenha sucesso e que ndo se justifique, do ponto de vista
econdmico, a sua cobranga judicial, importando em perdas para a Emissora.
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Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessarios a
cobranga dos Direitos Creditérios Vinculados e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das
prerrogativas dos Debenturistas 580 de inteira e exclusiva responsabilidade da Emissora g,
consequentemente, dos Debenturistas. A Emissora e o Agente Fiducidrio ndo serdo
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo sofrido pela
Emissora ou por qualquer dos Debenturistas em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo
prosseguimento), pelo Emissora ou pelos Debenturistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a preservacdo de seus direitos e prerrogativas.

Inexisténcia de reserva de amortizacdo

A Reserva de Despesas e Encargos, Reserva de Liquidagio da Primeira Série e a Reserva de
Liquidacio da Segunda Série ndo estabelecem a manutenc¢do de uma ou mais parcelas de
Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, ou de
Amortizacdo Extraordingria Obrigatdria com antecedéncia em relagdo a Data de Pagamento. A
auséncia de tal previsdo pode prejudicar a capacidade de pagamento das Debéntures por parte
da Emissora.

Risco de mudancas de comportamento de pagamento dos Tomadores

Os processos de originagdo de CCB na Plataforma se intensificaram em 2017, Dessa forma, o
prazo de existéncia da carteira de Direitos Creditorios Vinculados é inferior ao prazo maximo
dos Direitos Creditérios Vinculados, de 36 (trinta a seis) meses e, portanto, ndo se pode
assegurar que o comportamento da carteira de Direitos Creditérios Vinculados mantenha-se
constante no futuro. Mudangas no comportamento da carteira de Direitos Creditérios Vinculados
originados por meio da Plataforma podem acarretar perdas ou atrasos para a Emissora e,
consequentemente, os Debenturistas.

Risco de Avaliacdo da Carteira de Direitos Creditdrios Vinculades levande em consideracdo a
provisdo para devedores duvidosos

Os célculos da Amortizagdo Extraordinaria Obrigatdria das Debéntures da Primeira Série e das
Debéntures da Segunda Série, bem como do Indice de Cobertura, dependem do calculo do valor
dos Direitos Creditérios Vinculados, que por sua vez considera as provisdes para devedores
duvidosos, conforme determinada pela Emissora. Caso a estimativa de provisdes para devedores
duvidosos da Emissora ndo seja adequada, as amortizacfes de principal, 0 monitoramento da
subordinagdo e a determinagédo do Regime de Amortizagdo aplicavel as Debéntures podem ndo
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ser adequadamente mensurados, potencialmente prejudicando a capacidade da Emissora de
fazer os pagamentos aos Debenturistas ou de controlar a prioridade de pagamentos entre os
Debenturistas.

Patriménio Liguido Negativo

Os investimentos da Emissora relacionados a Emissdo estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez
e negociagdo atipica nos mercados de atuacdo, sendo que ndo hd garantia de completa
eliminagdo da possibilidade de perdas para a Emissora e para os Debenturistas., Além disso,
riscos refacionados com a carteira da Emissora, bem como custos de cobrangas dos Direitos
Creditdrios Vinculados poderdo fazer com que a Emissora ndo tenha mais recursos e/ou
apresente patrimdnio liquido negativo.

Riscos de descontinuidade

Amortizacdo ou resgate antecipado das Debéntures

Observado o disposto na Escritura de Emissdo, a Emissora podera amortizar ou resgatar as
Debéntures antecipadamente, conforme o caso na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento
Antecipado, Nesses casos os Debenturistas poderdo ter seu horizonte original de investimento
reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao
das Debéntures. Ndo sera devida, em qualquer das demais hipéteses, qualquer multa ou
penalidade em decorréncia de tal antecipagdo de pagamento.

Pagamento Condicionado

Nos termos do artigo 5° da Resolugdo CMN 2.686, os pagamentos pela Emissora da amortizagdo
das Debéntures, da Remuneragdo das Debéntures e do Prémio Sobre a Receita dos Direitos
Creditdrios Vinculados estd condicionada ao efetivo pagamento, em montante suficiente, dos
Direitos Creditortos Vinculados.

Uma vez que o pagamento das Debéntures ficard condicionado ao vencimento e pagamento
pelos Tomadores dos Direitos Creditdrios Vinculados, podera ocorrer de a Emissora ndo dispor
de recursos imediatos para efetuar o pagamento das Debéntures.
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Dacdo em pagamento dos Direitos Crediforios Vinculados

Na ocorréncia de ndo realizagdo dos pagamentos das Debéntures aos Debenturistas, observados
os prazos de cura previstos na Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario devera convocar de
imediato uma Assembleia Geral de Debenturistas para: (i) comunicar a ocorréncia do evento,
qual seja, a ndo realizagdo dos Direitos Creditorios Vinculados, e permitir ao Agente Fiduciario
e a Emissora prestarem os esclarecimentos que se fizerem necessarios; (ii) que seja verificado
se houve o exercicio do Direito de Preferéncia na Aquisicdo dos Direitos Creditdrios Vinculados
e (iii) caso aplicdvel, dar inicio a implementagdo do Plano de Ac¢do.

O exerciclo do Direito de Preferéncia na Aquisicdo das Direitos Creditérios Vinculados pode
atrasar a implantag@o de planos de agdo para recuperacéo dos Direitos Creditérios Vinculados.
Alem disto, falhas na efetivagdo desses direitos podem frustrar a expectativa de Debenturistas
que tenham passado a ter a expectativa do exercicio do Direito de Preferéncia na Aquisigio dos
Direitos Creditdrios Vinculados para quitagdo de suas Debéntures.

Nao sendo verificado o exercicio do Direito de Preferéncia na Aquisi¢do dos Direitos Creditérios
Vinculados na assembleia de Debenturistas da Segunda Série, ou caso referida assembleia, por
qualquer motivo, ndo seja instalada, o Agente Fiduciario devera convocar uma Assembleia Geral
de Debenturistas a ser realizada de acordo com os prazos e procedimentos previstos na Escritura
de Emissdo, para deliberar acerca de um Plano de Acdo.

A deliberagdo, em Assembleia Geral de Debenturistas, a respeito da adogfo de um Plano de
Acdo dependerd da aprovacgdo de Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo em primeira convocacdo e 75% (setenta e cinco
por cento) dos presentes em sequnda convocagdo. Ndo existe garantia que os Debenturistas,
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, conseguirdo atingir o quérum de deliberagéo
necessario para aprovar a adogdo de um Plano de Agdo. Além disso, ndo ha garantias de que o
Plano de Agdo a ser aprovado pela Assembleia Geral de Debenturistas serd eficaz para a
realizagdo dos Direitos Creditérios Vinculados ou ainda, que o referido Plano de Acdo sera eficaz
em manter a preferéncia dos Debenturistas da Primeira Serie, em relagdo aos Debenturistas da
Segunda Série. Adicionalmente, ndo existe garantia que os Debenturistas venham a tomar todas
as providéncias necessarias para que o Plano de Agdo seja implementado. Também ndo existe
garantia que o Planc de Agdo deliberado pelos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, sera satisfatério para a totalidade dos Debenturistas.

Na hipétese de realiza¢do da dagdo em pagamento pela Emissora diretamente aos Debenturistas
ou a condominio de Debenturistas, cada Debenturista deverd receber Direitos Creditérios ou
quinhdo de condominio em montante equivalente & sua participacdo em relacdo ao valor total
das Debéntures na data imediatamente anterior a constituicdo do referido condominio. Caso os
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Direitos Creditérios sejam transferidos aos Debenturistas, ou a condominio que ndo tenha
previsdo de subordinagdo entre os quinhfes de Debenturistas detentores de Debéntures da
Primeira Série e Debéntures da Segunda Série, ndo havera mais subordinagdo entre pagamentos
destinados a Debenturistas das 2 (duas) Séries, 0 que poderd reduzir os montantes a serem
recebidos pelos Debenturistas.

Interrupcdo do Periodo de Alocacdo poderd reduzir a capacidade financeira e operacional da
Emissora efou da Leve

A ocorréncia de um Evento de Aceleragdo de Vencimento pode interromper o Periodo de
Alocagdo, reduzindo os montantes a serem direcionados para a aquisicio de CCBs. Nessas
circunstancias, a Emissora e/ou a Leve poderdo ter sua capacidade financeira e/ou operacional
prejudicada, causando possiveis falhas e/ou interrupgbes na prestacdo de seus servicos e nos
servicos dos demais prestadores de servigos retacionados & Emissdo.

Meonitoramento dos Eventos de Desalavancagem, dos Eventos de Aceleracdo de Vencimento
dos Eventos de Inadimplemento e dos Eventos de Vencimento Antecipado

A determinagdo do término do Periodo de Alocacdo, bem como da ocorréncia de vencimento
antecipado das Debéntures depende do monitoramento e da identificacdo dos Eventos de
Desalavancagem, dos Eventos de Aceleracdo de Vencimento, dos Eventos de Inadimplemento e
dos Eventos de Vencimento Antecipado. Falhas da Emissora ef/ou do Agente Fiduciario no
monitoramento/identificacdo de tais eventos podem fazer com que o regime de amortizagdo
aplicavel as Debéntures ndo seja correto, podendo acarretar perdas ou atrasos para os
Debenturistas.

Risco de liquidez

Atualmente, o mercado secundario brasileiro apresenta baixa liquidez para negociacbes de
valores mobiliarios com lastro em créditos financeiros, como as Debéntures. Os subscritores ou
adquirentes desses valores mobilidrios ndo tém qualquer garantia de que no futuro terdo um
mercado liquido em que possam negociar a alienaco desses titulos, caso queiram optar pelo
desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos titulares dos valores mobiliarios de emisséo
da Emissora, inclusive das Debéntures, que queiram vendé&-los no mercado secundario.
Adicionalmente, a liquidez dos valores mobilidrios com lastro em créditos financeiros podera ser
negativamente afetada por uma crise no mercado de divida local ou internacional, fazendo com
que os titulares desses valores mobilidrios possam ter dificuldade em realizar a venda desses
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titulos no mercado secunddrio ou até mesmo podem ndo conseguir realiza-la e,
consequentemente, podem sofrer prejuizo.

Riscos de originacado

Pecisfes judiciais

Determinadas decistes judiciais estabeleceram que cessfes de direitos creditérios a entidades
néo participantes do Sistema Financeiro Nacional - tais como as companhias securitizadoras de
créditos financeiros - ndo atribuiriam, a tais cessiondrias, as mesmas prerrogativas que seriam
atribuidas as entidades integrantes do Sistema Financeiro Nacional, como a possibilidade de
cobranga de encargos, juros e corregdo monetdria permitidos as instituicdes financeiras. Sendo
assim, ndo e possivel prever se serdo impostas ou ndo & Emissora, por meio de decisdo judicial,
limitagBes a cobranga de encargos efou juros remuneratérios dos Direitos Creditérios
Vinculados, nos termos inicialmente pactuados com os Tomadores, A imposicio dos referidos
limites de cobranga podera afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditérios
Vincutados.

Falhas na originacdo e formalizacdo dos Direitos Creditdrios Vinculados

Os documentos comprobatérios dos Direitos Creditorios Vinculados podem eventualmente
conter irregularidades, como falhas na sua efaboracdo e erros materiais, ou mesmo ndo serem
suficientes para ensejar um processo de execugfio. Por esse motivo, a cobranca judicial dos
referidos Direitos Creditorios Vinculados podera ndo se beneficiar da celeridade de um processo
de execucgdo, ficando ressalvada a cobranga pelas vias ordinédrias, por meic da propositura de
agdo de cobranga, por exemplo. Dessa forma, a cobranca judicial dos Direitos Creditérios
Vinculados podera ser mais demorada do que seria caso seus documentos comprobatérios
pudessem instruir uma execugéo judicial, uma vez que a cobranga pelas vias ordindrias imp&e
ao credor a obrigacio de obter uma sentenca transitada em julgado reconhecendo o
inadimplemento do Direito Creditdrio Vinculado, para que, somente depois, essa sentenca possa
ser executada.

Esse procedimento, dependendo do tribunal em que a cobranga se processa, pode demorar de
4 (quatro) a 5 (cinco) anos, em média. Adicionalmente, para a instrucdo do pedido judicial de
cobranga, poderdo ser necessarios documentos e informacdes que ndo sdo enviados & Emissora,
ou mesmo documentos e informagdes adicionais que deveriam ser fornecidos pela Instituicdo
Financeira Endossante ou Tomador a época da cessdo, os quais, uma vez ndo apresentados ou
apresentados extemporaneamente, poderdo obstar ou prejudicar a cobranga judicial dos Direitos
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Creditérios Vinculados. Assim, a Emissora podera permanecer longo tempo sem receber os
recursos oriundos dos Direitos Creditérios Vinculados que sejam discutidos judicialmente, o que
pode prejudicar o pagamento das Debéntures.

Assinatura Eletrénica

As CCBs sé@o assinadas através de plataforma de assinatura eletrénica, que ndo conta com a
utilizagdo da infraestrutura de Chaves Plblicas Brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo Governo
Federal por meio da Medida Proviséria 2.200-2/01. A validade da formalizacdo das CCBs através
da plataforma pode ser questionada judicialmente pelos Tomadores, e ndo hé garantia que tais
CCBs sejam aceitas como titulos executivos extrajudiciais pelo poder judiciario. Nesses casos,
os Direitos Creditorios Vinculados deverdo ser objeto de cobranga por meio de agdo monitéria
ou agdo de conhecimento, cujo rito é significativamente mais lento que uma agdo de execugdo,
e cujo sucesso dependera da capacidade da Emissora de produzir provas ou evidéncias da
existéncia de seu crédito e do valor devido.

Processo Eletrdnico de Originacdo, Endosso e Custddia das CCBs

As CCBs sdo geradas, assinadas e custodiadas eletronicamente. Falhas em quaisquer desses
processos eletrénicos, inclusive em razéo de fraudes cometidas pelos Tomadoras, podem
acarretar questionamentos quanto a validade dos Direitos Creditdrios Vinculados, o que pode
prejudicar a caracterizacdo dos Direitos Creditérios Vinculados como titulos executivos
extrajudiciais pelo poder judicidrio, e, portanto, gerar prejuizos para a Emisscra e o0s
Debenturistas.

Ainda, o endosso “em preto” das CCBs da Instituicdo Financeira Endossante a Emissora, e da
Emissora para os Debenturistas ou para veiculos por estes constituidos, no &mbito dos
procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos Creditdrios Vinculados previstos na
Escritura de Emissdo, ocorrerd mediante a celebracgio de termo eletrénico de endosso “em preto”
das CCBs. Os termos eletrénicos de endosso sdo armazenados de forma autbnoma em relagéo
as respectivas CCBs, ndo havendo qualquer modificagdo, anotacdo ou averbacdo nas CCBs
eletronicas em decorréncia da celebragdo do termo eletrénico de endosso. Assim, ndo ha
garantia de que os termos eletrénicos de endosso celebrados pelo respectivo cedente a seu
cessionario ndo tenha sido precedido de outro termo eletrdnico de endosso celebrado pelo
referido cedente, transferindo as CCBs a outro cessionario, gerando duvidas a respeito da
titularidade da CCB e potenciais prejuizos & Emissora e aos Debenturistas.
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Notificacdo dos Tomadores

As CCBs a serem assinadas pelos Tomadores incluem anexo contendoe minuta de endosso das
mesmas para cessiondrios. No curso ordindrio dos negdécios, os Tomadores ndo receberdo
notificagdes adicionais sobre a cessdo a Emissora dos Direitos Creditérios Vinculados. Desse
modo, caso a Emissora ou terceiro por ela contratado realize esforgos de cobranga extrajudicial
ou judicial dos Direitos Creditérios Vinculados inadimplidos, ndo hé garantia de que os
respectivos Tomadores efetuardo os pagamentos referentes aos Direitos Creditorios Vinculados
diretamente & Emissora.

Risco de fungibilidade

Na hipétese de os Tomadores realizarem os pagamentos referentes aos Direitos Creditorios
Vinculados diretamente para a Instituicdo Financeira Endossante, por qualquer motivo, a
Instituicdo Financeira Endossante devera repassar tais valores as Contas Exclusivas. Ndo ha
garantia de que a Instituicdo Financeira Endossante repassarg tals recursos para as Contas
Exclusivas da Emissora, situagdo em que os Debenturistas poderéo sofrer perdas, podendo
inciusive incorrer em custos para reaver tais recursos,

Inexisténcia de Contrato de Agente Depositdrio Relative as Coptas Exclusivas

Ndo obstante a cessdo fiducidria dos direitos relacionados as Contas Exclusivas, ndo houve a
contratacdo de instituicdo financeira para atuacdo como agente depositdrio que restrinja a
movimentagdo das Contas Exclusivas. Portanto as Contas Exclusivas podem ser movimentadas
pela Emissora, o que pode prejudicar o controle da utilizagdo dos recursos existentes nas Contas
Exclusivas, a operacionalizagdo da cessdo fiducidria, e consequentemente a capacidade de
pagamento aos Debenturistas.

Autorizacdo para movimentacdo das Contas Exclusivas e dos pagamentos refativos aos Direitos
Creditdrios Vinculados

N&o obstante a cessdo fiducidria dos direitos relacionados as Contas Exclusivas e aos Direitos
Creditérios Vinculados, nos termos do Contrato de Cessdo Fiducidria, caso nenhum Evento de
Vencimento Antecipado tenha ocorrido, a Emissora esta autorizada a utilizar os recursos
recebidos dos Direitos Creditorios Vinculados, bem como os recursos disponiveis nas Contas
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Exclusivas, conforme a Ordem de Alocagdo dos Recursos, que inclui também a realizagdo de
pagamentos de Remuneragdo, amortizagdo, resgate e Prémio Sobre a Receita dos Direitos
Creditérios Vinculados das Debéntures. Falhas e/ou conflitos de interesse da Emissora na
utilizagéo desses recursos podem prejudicar a capacidade de pagamento aos Debenturistas.

Riscos relacionados a Instituicéo Financeira Endossante

Riscos decorrentes dos critérios adotados pela Instituicdo Financeira Endossante para concessio

de crédito

As Debéntures estdo sujeitas aos riscos inerentes ao processo de originacdo dos Direitos
Creditérios Vinculados e & politica de crédito adotada pela Instituigdo Financeira Endossante, na
qualidade de originador dos Direitos Creditérios Vinculados.

Processos internos da Instituicdo Financeira Endossante

As Debéntures estdo sujeitas a perdas decorrentes de falhas, deficiéncias ou inadequacdo dos
processos internos da Instituigdo Financeira Endossante, pessoas e sistemas, ou eventos
externos, incluindo o risco legal associado a inadequagdo ou deficiéncia nos documentos
comprobatérios que lastreiam os Direitos Creditérios Vinculados, bem como dos processos
operacionais da Instituicdo Financeira Endossante e fiuxo financeiro de pagamento dos Direitos
Creditorios Vinculados.

Riscos operacionais

A_Emissora contrata prestadores de servicos terceirizados

A Emissora contrata prestadores de servigos terceirizados para a realizacdo de determinadas
atividades, como auditor independente, o Agente Fiduciario, o Escriturador, a Leve entre outros.
Caso alguns desses prestadores de servigos aumentem significativamente seus precos ou ndo
prestem servigos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, ou mesmo por mera
discricionariedade da Emissora, poderd haver a substituicdo dos referidos prestadores de
servigos, sendo certo que essa substituicdo podera néo ser bem-sucedida e afetar adversamente
a capacidade da Emissora em gerir seus ativos relacionados a cada uma de suas emissdes de
valores mobilidrios, incluindo a Emiss8o, afetando igualmente os resultados da Emissora e,
consequentemente, os titulares dos valores mobiliarios de sua emissdo, como as Debéntures.
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Troca. eletrénica de informacdes

Dada a complexidade operacional prépria da securitizagdo de créditos financeiros, ndo ha
garantia de que as trocas de informagdes entre os sistemas eletrénicos da Emissora e de
terceiros ocorrerdo livre de erros. Caso este risco venha a se materializar, a cobranga, a
liquidagdo e/cu a baixa dos Direitos Creditorios Vinculados, inclusive inadimplidos, podera ser
adversamente afetada, prejudicando o desempenho da Emissora e, consequentemente, o
pagamento das Debéntures,

Acesso aos documentos comprobatdrios dos Direitos Creditorios Vinculados

Caso o Agente Fiducidrio precise ter acesso aos documentos comprobatérios dos Direitos
Creditérios Vinculados, falhas e/ou descumprimentos pela Emissora nos procedimentos de
acesso aos documentos comprobatérios podem afetar negativamente o fluxo de pagamentos
dos Direitos Creditérios Vinculados e/ou a capacidade do Agente Fiducidrio, ou de terceiro por
este indicado, de efetuar qualquer cobranga dos Direitos Creditdrios Vinculados.

Majoracdo de custos dos prestadores de servicos

Caso qualquer um dos prestadores de servicos contratados pela Emissora venha a ser
substituido, o custo do servico prestado pelo novo prestador de servigo pode ser superior ao
custo anterior, o que podera levar a perdas patrimoniais e/ou & queda de rentabilidade da
Emissora,

Existéncia de vicios ocultos relativos aos. Direitos Creditdrios Vinculados ndo apontados na

auditoria da carteira

Em que pese o fato de ter sido contratada empresa de auditoria independente para realizar a
auditoria dos Direitos Creditdrios Vinculados, ndo ha garantia de que ndo existam vicios ou riscos
ocultos, ndo evidenciados durante a auditoria. Caso quaisquer desses defeitos ou riscos ocultos
venham a se verificar, 0 pagamento das Debéntures podera ser afetado negativamente.

Falhas de cobranca

A cobranga dos Direitos Creditérios Vinculados depende da atuagdo diligente do agente de
cobranga. Assim, qualquer falha no procedimento de cobranca dos Direitos Creditérios
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Vinculados, tais como, mas ndo se limitando a, interrupgdes, falhas efou atrasos na emisséo de
boletos bancérios, podera acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos Tomadores.
Ademais, qualquer falha de procedimento de cobranca dos Direitos Creditérios Vinculados
inadimplidos, tais como, mas ndo se limitando a, falta de diligéncia no procedimento de
cobranga, podera acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos Tomadores.

Outrossim, na ocorréncia de Eventos de Vencimento Antecipado relacionados & Emissora, os
processos de cobranga de Direitos Creditérios Vinculados, incluinde o processamento do
faturamento ordinario bem como a cobranga extraordindria, poderdo ser impactados, e com isto
o pagamento das Debéntures podera ser afetado negativamente.

Despesas _de liquidacdo ou execucdo dos Direitos  Creditorios Vinculados podem  ser
desproporcionais e reduzir os_montantes disponiveis para_pagamento das Debéntures ou,
mesmo, comprometer a viabilidade econémica do processo de cobranca

Despesas de liquidagio ou execucdo dos Direitos Creditérios Vinculados ndo possuem relagdo
direta com o valor devido no momento da inadimpléncia. Assim, dado que o agente de cobranga
terd 0os mesmos custos de cobrancga para Direitos Creditorios Vinculados com valores diversos,
o valor realizado apds descontadas as despesas de liquidacdo ou execucdo poderd ser menor no
caso de um Direito Creditério Vinculado de menor valor. Despesas de liquidaciio ou execucdo,
tais como honorarios advocaticios, entre outros, reduziro o valor disponivel para pagamento
das Debéntures. Certas taxas, custos e outras despesas serdo pagos a partir do produto obtido
com a cobranga dos Direitos Creditérios Vinculados, antes do pagamento das Debéntures. Todos
esses fatores poderdo afetar o valor pago aos Debenturistas ou, mesmo, comprometer a
viabilidade econdmica do processo de cobranga.

Falha na verificacdo dos critérios para aquisicde de CCB

Falhas na verificagdo dos critérios para aquisicdo de CCB podem ocorrer, fazendo com que a
Emissora adquira CCB em desacordo com a Escritura de Emissdo, podendo gerar perdas a
Emissora e, consequentemente, aocs Debenturistas.

Existéncia de Prioridade entre Debentyristas detentores de Debéntures da Primeira Série e da
Segunda Série no Contrate de Cessdo Fiducidria

O Contrato de Cessdo Fiducidria prevé que os recursos obtidos através da excussdo dos Direitos
Creditérios Vinculados e dos demais direitos creditérios sejam utilizados para realizar os
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pagamentos, primeiramente com relagdo ao Saldo Devedor das Debéntures da Primeira Série e
posteriormente ao Saldo Devedor das Debéntures da Segunda Série. O Agente Fiduciario,
atuando como representante dos Debenturistas, nos termos da Escritura de Emissdo e do
Contrato de Cessé&o Fiducidria, poderd cometer falhas na excussdo dos direitos creditorios objeto
de Garantia, 0 que pode gerar perdas a Emissora e, consequentemente, aos Debenturistas,

Auséncia de Custodiante Externo

A custédia dos Direitos Creditorios Vinculados, bem como das Contas Exclusivas, serd feita pela
Emissora.

N&o ha garantias que a Emissora ndo venha a ter falhas na realizago da custddia de tais direitos
creditdrios. Adicionalmente, ndc hd garantia que a gestdo do recebimento de recursos
relacionados aos Direitos Creditérios Vinculados, incluindo formalizago, endosso, custédia,
cobranga, vinculagdo as Debéntures e o recebimento de recursos, entre outros, serd realizada
conforme o especificade na Escritura de Emisséo.

Tais potenciais falhas ou conflitos de interesse podem gerar prejuizos para a Emissora e para os
Debenturistas.

Risco decorrente de fathas operacionais

A identificagdo, a cessdo e a cobranga dos Direitos Creditérios Vinculados dependem da atuagéo
conjunta e coordenada da Emissora, da Leve e das Instituigbes Financeiras. A Emissora podera
sofrer perdas patrimoniais, caso os processos operacionais descritos na presente Escritura de
Emissdo, no Contrato de Cessdo Fiduciaria e nos contratos com os respectivos prestadores de
servigos vinculados a Emissdo venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela
necessidade de substitui¢gde de gualguer dos prestadores de servicos contratados.

Risco de questionamento da validade e da eficacia juridica

Os Direitos Creditérios Vinculados podem eventualmente ter suas condigbes questionadas em
juizo pelos respectivos Tomadores, inclusive em razdo dos juros e encargos aplicdveis. Ndo pode
ser afastada a possibilidade de os Tomadores lograrem éxito nas eventuais demandas ajuizadas.
Nessa hipdtese, os Direitos Creditérios Vinculados podem ter seus valores reduzidos ou até
anulados em decisées judiciais, o que afetaria negativamente o patriménio da Emissora,
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Vinculados

A validade da cessdo dos Direitos Creditérios Vinculados & Emissora podera ser questionada por
conta de obrigagfes assumidas pela Instituicdo Financeira Endossante efou em decorréncia de
sua intervengdo ou liquidagdo extrajudicial. Os principais eventos que podem afetar a cessdo
dos Direitos Creditérios Vincutados consistem (i) na existéncia de garantias reais sobre os
Direitos Creditérios Vinculados, constituidas antes da sua cess3o a Emissora, sem conhecimento
da mesma; (ii) na existéncia de penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos
Creditorios Vinculados, ocorridas antes da sua cess@o a Emissora & sem o conhecimento da
mesma; (iii} na verificacdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a
execugdo praticada pela Instituicdo Financeira Endossante, ou caso a cessio dos Direitos
Creditérios Vinculados seja considerada simulada; e (iv) na revogacdo da cessdo dos Direitos
Creditérios Vinculados a Emissora, quando restar comprovado que tal cessdo foi praticada com
a intengdo de prejudicar os credores da Instituicdo Financeira Endossante. Nessas hipdteses, os
Direitos Creditérios Vinculados poderdo ser alcangados por obrigagBes da Instituigdo Financeira

Endossante.

Cessdo de crédito a entidades ndo integrante do Sistema Financeiro Nacional

Os Direitos Creditérios Vinculados séo CCBs, a serem emitidas em favor da Instituicdo Financeira
Endossante e posteriormente cedidas e/ou endossadas em favor da Emissora. Determinadas
decisdes judiciais estabeleceram, nas situagdes nelas previstas, que as cessdes de créditos a
entidades nfo participantes do Sistemna Financeiro Nacional ndo atribuiriam, a tais cessionarios,
as mesmas prerrogativas que seriam atribuidas a entidades integrantes do Sistema Financeiro
Nacional, incluindo a prerrogativa de cobranga de juros superiores aos limitados pela Lei de
Usura (Decreto-lei n® 22.626, de 7 de abril de 1933), conforme ampla jurisprudéncia consolidada
com a inteligéncia da Sumula Vinculante n® 7 e SGmuta 596, ambas do Supremo Tribunal Federal
e da Sumula 382 do Superior Tribunal de Justica.

Ndo é possivel prever: (i} a caracterizagdo da Emissora, pelo Poder Judicidrio, numa eventual
disputa judicial, como instituig8oc integrante ou ndo do Sistema Financeiro Nacional; nem se (ii)
serdo impostas ou ndo, por meio de decisdo judicial, limitagfes ao exercicio, pela Emissora, de
prerrogativas estabelecidas nas CCBs referentes & cobranga de encargos e/ou juros
remuneratorios, e, assim, ndo & possivel garantir que em tais cendrios de disputa serdo
amplamente observados e aplicados os termos e condigdes dos atos juridicos representados pela
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emissdo da CCB e por seu endosso e/ou cessdo em favor da Emissora. Tais cendrios poderdo
afetar negativamente o fluxo de pagamentos das Debéntures.

Risco de pré-pagamento

Os Tomadores poderdo optar por pagar antecipadamente os Direitos Creditérios Vinculados,
mediante o pagamento integral das respectivas obrigages. Nessas hipéteses, os Debenturistas
poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir
0s recursos recebidos com a mesma remuneragdo, conforme o caso, oferecida pelas Debéntures.,

Qutros riscos

Inexisténcia de propriedade direta dos Direitos Creditdrios Vinculados

A titularidade das Debéntures ndo confere, aos Debenturistas, a propriedade direta sobre os
Direitos Creditérios Vinculados ou sobre fracdo ideal especifica dos Direitos Creditérios
Vinculados.

Auséncia de Classificacdo de risco das Debéntures

N&o serd atribuida classificagdo de risco as Debéntures, portanto os Debenturistas ndo contardo
com classificagdo de risco para realizar suas analises quanto ao investimento nas Debéntures,

Risco de ndo aprovacdo de matéri m_Assembleia Geral

Determinadas matérias de interesse dos Debenturistas serSo objeto de deliberacio em
Assembleia Geral, de forma que as respectivas aprovages dependerdo do atingimento de
quoruns especificos estabelecidos na Escritura de Emissdo. Dessa maneira, ndo & possivel
garantir que assuntos relevantes e de interesse dos Debenturistas serdo referendados pela
Assemnbleia Geral, o que podera vir a ocasionar prejuizos aos Debenturistas.

Solicitagdo de Integralizacdo

A Emissora realizard, dentro dos prazos estabelecidos nos Boletins de Subscrigdo, solicitagdes
de integralizagdo para que os Debenturistas integralizem as Debéntures previamente subscritas.
A indisponibilidade de recursos dos Debenturistas pode levar ao inadimplemento de sua
obrigagdo de integralizar as Debéntures, reduzindo os montantes a serem direcionados para a
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aquisicdo de CCBs. Nessas circunstdncias, a Emissora poderd ter sua capacidade financeira
prejudicada,

A pandemia do Coronavirus (COVID-19) e a consequente desaceleracdo econdmica e volatilidade
no_mercado financeiro e de capitais brasileiro e mundial tiveram e provavelmente continuardo a
ter efeitos adversos graves nos negdécios, condicdo financeira, liquidez e resultados operacionais
nas unidades de negdcios da Companhia. Na medida em que a pandemia do COVID-19 afetar
adversamente 0s negdcios, liquidez resultados operacionais e condicdo financeira, ela também
terd o efeito de aumentar materialmente muitos dos outros riscos descritos neste anexo.

No final de 2019, a COVID-19 foi detectada pela primeira vez em Wuhan, na China. Em margo
de 2020, a Organizacdo Mundial da Satde decretou que o surto da COVID-19 é uma pandemia
global e, desde entéo, as autoridades de todo o mundo implementaram medidas para reduzir a
propagacdo da COVID-19. As medidas governamentais e contra a pandemia do COVID-19
tiveram e provavelmente continuardo a ter um forte impacto nas condicles macroecondmicas e
financeiras globais e brasileiras, incluindo a interrupgdo das cadeias de suprimentos e o
fechamento de diversas empresas, levando a perdas de receitas, aumento do desemprego e
astagnacio e contragdo econdmica.

A pandemia do COVID-19 também resultou em uma voiatilidade substancialmente maior nos
mercados financeiros brasileiros e internacionais e em indicadores econdmicos, incfuindo taxas
de cdmbio, taxas de juros e spreads de credito. A titulo de exemplo, como resultado da maior
volatilidade, o circuit breaker da 83 foi acionado oito vezes no més de margo de 2020 e ¢ valor
dos ativos foi impactado negativamente. Quaisquer choques ou movimentos inesperados nesses
fatores de mercado podem resultar em perdas financeiras associadas a nossa carteira de
negociagdo ou ativos financeiros, que podem deteriorar a condicdo financeira da Emissora. Além
disso, as preocupagdes do mercado podem se traduzir em restrigdes de liquidez e acesso
reduzido a financiamento nos mercados local e internacional, afetando negativamente nossos

negocios.

As medidas adotadas pelas autoridades governamentais em todo 0 mundo, inclusive no Brasil,
para estabilizar os mercados e suportar o crescimento econdmico podem ndo ser suficientes
para controlar a alta volatilidade ou evitar redugbes graves e prolongadas das atividades
econdmicas. Adicionalmente, as medidas de distanciamento social impostas pelas autoridades
governamentais para contenc¢do da pandemia da COVID-19 resultaram na acentuada queda ou
até mesmo na paralisagdo das atividades de empresas de diversos setores com os quais a
Emissora negocia e de outra forma atende. Até o momento, ndo ha como prever até quando
tais medidas permanecerdo em vigor. Tais politicas e medidas influenciaram o comportamento
do mercado consumidor e da populagdo em geral, da demanda de servigos, produtos e de
crédito.
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As politicas, procedimentos e métodos de gestdo de riscos de mercado, de crédito e aperacional
da Emissora podem n&o ser eficazes para conter 0s riscos aos quais esta exposta, ou os impactos
causados ou potencializados pela atual pandemia.

Mesmo depois que o surto da COVID-19 diminuir, podemos continuar a ter impactos
materialmente adversos em nossos negocios como resultado de seu impacto econdmico global,
incluindo qualquer recessdo, desaceleracdo econdmica ou aumento nos niveis de desemprego
que podem ocorrer no futuro, Inexistem eventos recentes comparaveis que possam nos fornecer
orientagdo quanto ao efeito da disseminagdo da COVID-19 e de uma pandemia global e, como
resultado, o impacto final do surto da COVID-19 ou de uma epidemia de salde semelhante é
altamente incerto e sujeito a alteragbes.

Aléem disso, a resposta do presidente Jair Bolsonaro a pandemia do COVID-19 tem sido
fortemente criticada tanto no Brasil quanto internacionalmente, com os efeitos
desestabilizadores do COVID-19 pandemia aumentando a incerteza politica e a estabilidade no
Brasil, principalmente apés a saida de ministros federais e algumas denlncias de corrup¢do
contra o Presidente Bolsonaro
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EXO V NSTRUMENTO P DE ESCRITURA DA 22 (S NDA 1ISSAO
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA
REAL, EM 2 (DUAS) SERIES, SENDO 1 {(UMA) PARA _DISTRIBUICAO PUBLICA COM

ESFORCOS RESTRITOS E 1 (UMA) SERIE PARA COLOCACAQ PRIVADA, DA COMPANHIA
SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS VERT-LEVE

PROVISAO DEVEDORES DUVIDOSOS

Dias em Inadimpléncia | Percentual de Provisdo
Entre 3 e 15 dias: 0,50%

Entre 15 e 30 dias: 1,00%

Entre 31 e 60 dias: 3,00%

Entre 61 e 90 dias: 10,00%

Entre 91 e 120 dias: 30,00%

Entre 120 e 150 dias: 50,00%

Entre 150 e 180 dias: 70,00%

Acima de 180 dias: 100,00%

INFORMAGAQ CONFIDENCIAL ~ CONFIDENTIAL INFORMATION
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ANEXO VI AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA
REAL, EM 2 (DUAS) SERIES, SENDO 1 (UMA) PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS E 1 (UMA) SERIE PARA COLOCACAO PRIVADA, DA COMPANHIA

SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS VERT-LEVE
MODELO DE ADITAMENTO A ESCRITURA DE EMISSAO

INSTRUMENTO PARTICULAR DE [¢] ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE
ESCRITURA DA 2= (SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM DUAS SERIES, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, DA COMPANHIA
SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS VERT-LEVE

Pelo presente instrumento particular de [e] aditamento, e na melhor forma de direito, as partes
abaixo qualificadas:

COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS VERT-LEVE, sociedade por
acbes com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, n®
2.365, 70 andar, Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 36.699.688/0001-97,
neste ato representada na forma de seu estatuto social, identificado na respectiva pagina de
assinaturas do presente instrumento (a “Emissora”); e

[e¢], na qualidade de representante dos titulares das debéntures objeto da presente emiss&o
("Debenturistas”), neste ato representada por seu representante legal devidamente autorizado
e identificado na respectiva pagina de assinaturas do presente instrumento (o “Agente
Fiduciario” sendo a Emissora e o Agente Fiduciario referidos em conjunto como “Partes” e,
individual e indistintamente, como “Parte”).

CONSIDERANDO QUE:

A. a realizagdo da Emissdo e da Oferta Restrita foi autorizada em Assembleia Geral
Extraordinaria realizada em [e] de [e] de [¢] ("AGE"), cuja ata foi arquivada na JUCESP em
[¢] de [e] de [e], sob n° [e];

B. a Emissora e o Agente Fiduciario celebraram o “Instrumento Particular de Escritura da

29 (Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie com
Garantia Real, em Duas Séries, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos, da Companhia

INFORMAGAO CONFIDENCIAL — CONFIDENTIAL INFORMATION
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Securitizadora de Créditos Financeiros VERT-LEVE" (“Escritura”) [e] de [e] de [e], a qual foi
registrada na JUCESP em [e], sob o n® [e]; e

. foram adquiridas novas CCBs no contexto da Emissdo e, a fim de realizar a atualizacéo
indicada na Clausula 3.6.2 da Escritura, as Partes desejam aditar a Escritura, nos termos da
Clausula 2.1 abaixo,

RESOLVEM a Emissora e o Agente Fiduciario, na melhor forma de direito, firmar o presente
“Instrumento Particular de [e¢] Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 22
(Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie com
Garantia Real, em Duas Séries, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos, da Companhia
Securitizadora de Créditos Financeiros VERT-LEVE" (“[«]° Aditamento”), mediante as seguintes
clausulas e condicdes.

Salvo se de outra forma definidos neste Aditamento, os termos e expressdes iniciados em letras
mailsculas aqui utilizados terdo os mesmos e respectivos significados a eles atribuido na

Escritura.
1. DA AUTORIZACAO E REQUISITOS
1.1. O presente [¢]° Aditamento é celebrado com base na Clausula 3.6.2 da Escritura de

Emissdo, ndo sendo necessaria a realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas e/ou de
assembleia geral extraordinaria da Emissora para sua realizacao.

2. DAS ALTERACOES DA ESCRITURA

2.1 Pelo presente [¢]° Aditamento, resolvem as Partes, de comum acordo, alterar a
Escritura para refletir a inclusdo de CCBs adicionais aquelas listadas no Anexo II da Escritura,
passando o Anexo II da Escritura, para todos os fins e efeitos (incluindo, sem limitagdo, para os
fins da Clausula 3.6.2 da Escritura), a viger com o conteldo retificado e consolidado que consta
do Apéndice A ao presente Aditamento, em substituicdo ao Anexo II da Escritura, nos termos
da Clausula 3.6.2 da Escritura.

INFORMAGAO CONFIDENCIAL — CONFIDENTIAL INFORMATION 5
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3. DO ARQUIVAMENTO DO ADITAMENTO

3.1. O presente [#]2 Aditamento, bem como as posteriores alteracdes da Escritura, serdo
registrados na JUCESP, de acordo com o artigo 62, inciso I1, da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por Ag¢des”) e nos termos da Escritura.

4. DAS RATIFICAGCOES

4.1. Ratificam-se, neste ato, todos os termos, clausulas e condigles estabelecidos na
Escritura, conforme alterada, da qual os Debenturistas declaram-se plenamente cientes e de
acordo, que ndo tenham sido expressamente alterados por este [#]° Aditamento.

4.2. Caso qualquer das disposigGes deste [#]9 Aditamento venha a ser julgada ilegal, invalida
ou ineficaz, seja no todo ou em parte, prevalecerdo todas as demais disposicdes ndo afetadas
por tal julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a disposicdo afetada
por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

4.3, Este [#]° Aditamento é celebrado em carater irrevogavel e irretratdvel, obrigando-se a
Emissora e os Debenturistas ao seu fiel, pontual e integral cumprimento por si e por seus

sucessores e cessionarios, a qualquer titulo.
5. DO FORO
5.1. Este Aditamento é regido pelas Leis da Reptblica Federativa do Brasil.

5.2, Fica eleito o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, para dirimir quaisquer
dividas ou controvérsias oriundas deste Aditamento, com renincia a qualquer outro por mais

privilegiado que seja.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam o presente Aditamento em 3 (trés)
vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em conjunto com as duas testemunhas abaixo

identificadas e assinadas.
Séo Paule, [datal.

INFORMAGAQO CONFIDENCIAL ~ CONFIDENTIAL INFORMATION <
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[As assinaturas seguem nas pdginas seguintes. Restante da pagina intencionalmente deixado
em branco]

[ASSINATURASIAPENDICE A AQ INSTRUMENTO PARTICULAR DE [+] ADITAMENTO

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DE

DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA
REAL, EM DUAS SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, DA
COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS VERT-LEVE

RELACAO ATUALIZADA DAS CCBS QUE COMPOEM OS DIREITOS CREDITORIOS
VINCULADOS

N° DA CCB TERMO {MESES) VALOR (R$) TAXA (a.a.)

INFORMACAQ CONFIDENCIAL — CONFIDENTIAL INFORMATION b
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INSTRUMENTO PARTICULAR niﬁcéssﬂq}aﬁpycmnm EM GARANTIA
E OUTRAS AVENGAS

Pelo presente instrumento particular:

COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS VERT-LEVE,
sociedade por agbes com registro de companhia aberta na Comissdo de Valores
Mobilidrios (*CVM"), inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da
Economia ("CNPJ/ME") sob o n°®36.699.688/0001-97, com sede na Rua Cardeal
Arcoverde, n® 2.365, 7° andar, Pinheiros, CEP 05407-003, na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, neste ato representada na forma de seu estatuto social
{(*Cedente”); e

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade empresaria limitada com filial na Cidade de S&o
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n® 466, Bloco B, sala 1401,
[taim Bibi, CEP 04534-002, inscrita no CNPJ/MF sob 0 n? 15.227.994/0004-01, neste
ato representada na forma de seu Contrato Social, na qualidade de representante da
comunh&o dos interesses dos titulares das Debéntures {os “Debenturistas”)} no
ambito da Emissdo, neste ato representada na forma do seu contrato social (“Agente
Fiduciario™);

A Cedente e o Agente Fiduciario sdo doravante denominados em conjunto “Partes” e
individual e indistintarmente “Parte”,

CONSIDERANDO QUE:

A, em 07 de dezembro de 2020 a Cedente aprovou, em assembleia geral
extraordindria, a realizacdo da 22 (segunda) emissdo de debéntures simples, nfo
conversiveis em agdes, da espécie com garantia real, em duas séries, sendo 1 (uma)
para distribuicdo publica com esforgos restritos e 1 (uma) série para colocacio
privada ("Debéntures” e “Emissdo”, respectivamente), conforme disposto no artigo
59 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e na Instrucdo conforme alterada,
bem como a celebragdo do presente Contrato;

B. em 07 de dezembro de 2020, as Partes celebraram o “Instrumento Particular
De Escritura Da 22 (Segunda) Emissdo De Debéntures Simples, Ndo Conversiveis Em
Acbes, Da Espécie Com Garantia Real, Em 2 (Duas) Séries, Sendo 1 (Uma) Para
Distribuicdo Publica Com Esforgos Restritos E 1 (Uma) Série Para Colocacdo Privada,
Da Companhia Securitizadora De Créditos Financeiros Vert-Leve” (“Escritura”),
descrevendo as novas caracteristicas e condicBes aplicaveis as Debéntures e 3
Emisséo; e
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C. segundo a Escri-ti;ua,.ia. Cedem;e,mncorglp::e?rn;garantir todas suas Qbrigagdes
perante a totalidade dos Debenturistas por meio da cesséo fiducidria (i) da totalidade
das cédulas de crédito bancério, atuais e futuras, vinculadas e a serem vinculadas &
Emissdo, conforme listadas e/ou a serem listadas no Anexo II da Escritura ("CCB™),
(ii) dos direitos creditdrios decorrentes da Conta Exclusiva, e (lif) dos direitos
creditorios decorrentes dos Investimentos Permitidos (conforme previsto na
Escritura);

ISSO POSTO, as Partes resolvem celebrar o presente “Instrumento Particular de
Cessdo Fiducidria em Garantia e Outras Avengas” (“Contrato”), que se regera pelas
seguintes clausulas e condictes:

CLAUSULA 1 - INTERPRETACAO

1.1. As palavras iniciadas em letras mailsculas usadas neste Contrato devem ter,
exceto em casos aqui definidos, os significados atribuidos a elas na Escritura.

CLAUSULA 2 - CESSAO FIDUCIARIA

2.1. A Cedente, de acordo com os artigos 1.361 e seguintes da Lei n® 10.406 de
10 de janeiro de 2002 (“Coédigo Civil Brasileiro”) e artigo 66-B e seus pardgrafos, da
Lei n® 4,728, de 14 de julho de 1965, conforme alteradas (“Lei 4.728"), e para
garantir o cumprimento das Obrigagdes, irrevogavelmente transfere para a totalidade
dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, a propriedade fiduciaria, o
dominio resollivel e a posse indireta de todos os direitos da Cedente (presentes ou
futuros) sobre (i) a totalidade das CCB adquiridas pela Cedente no dmbito da
Emissao ("Direitos Creditérios Vinculados™), (ii) dos direitos creditérios decorrentes
da Conta Exclusiva; e (iii) dos direitos creditérios decorrentes dos Investimentos

Permitidos (em conjunto os “Direitos Dados em Garantia”) ("Cessdo Fiducidria”).

2.2. A Cessdo Fiducidria ora constituida resultara na transferéncia fiduciaria em
garantia aos Debenturistas, e seus respectivos sucessores e eventuais cessionarios,
da propriedade fiducidria, do dominio resolivel e da posse indireta dos Direitos Dados
em Garantia, permanecendo a sua posse direta com a Cedente,

2.3.  Atransferéncia da titularidade fiduciaria dos Direitos Dados em Garantia pela
Cedente aos Debenturistas entra em vigor nesta data e em cada data de aquisicio
de novos Direitos Creditérios Vinculados pela Cedente ou de investimento em
Investimentos Permitidos pela Cedente, conforme o caso, no ambito da securitizacdo
de créditos financeiros realizada nos termos da Emissdo, e vigorard até o efetivo e
integral cumprimento da totalidade das Obrigacdes.
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2.4. A Cessdo Fiduciria dqui conktinlida é,gﬁj@i_qéal e sem prejuizo de qualquer
outra garantia concedida pela Cedente ou por qualquer terceiro, conforme aplicavel,
para garantir as Obrigagdes.

2.5. O Agente Fiduciario, na qualidade de representante da comunhdo dos
Debenturistas, declara-se ciente e de acordo que, em conformidade com a Resolugdo
do Conselho Monetario Nacional n® 2.686 ("Resolugdo CMN 2.686"), os pagamentos
pela Cedente da Amortizagdo Extraordindria Obrigatdria, da Remuneragdo, do Prémio
Sobre a Receita dos Direitos Creditdrios Vinculados e da Amortizagdo Final, nos
termos previstos na Escritura, serdo realizados com recursos decorrentes dos
pagamentos dos Direitos Creditérios Vinculados, 0s quais, por sua vez, integram a
Cessdo Fiduciaria.

2.5.1. O Agente Fiducidrio, desde ja, autoriza de forma expressa, irrevogavel e
irretratavel que, sempre preservados os direitos, as garantias e as prerrogativas dos
Debenturistas, os recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Dados em
Garantia, incfuindo os Direitos Creditorios Vinculados, sejam alocados na Ordem de
Alocagdo de Recursos estabelecida na Escritura.

2.6, 0O fluxo de informagdes referentes aos Direitos Creditorios Vinculados
observaré as disposicdes da Escritura e do Contrato de Cobranga, naquilo que for
aplicavel.

CLAUSULA 3 - DESCRICAO DAS OBRIGACOES GARANTIDAS

3.1. As Partes declaram que o presente Contrato foi celebrado com o propdsito de
garantir o cumprimento de todas as obrigagdes, pecunidrias e ndo pecuniarias,
principais e acessorias, assumidas pela Cedente no dmbito da Emissdo perante 0s
Debenturistas incluindo, mas ndo se limitando ao valor total da divida representada
pelas Debéntures, acrescida da remuneracdo definida na Escritura, dos encargos
moratérios aplicdveis e de quaisquer custas e despesas judiciais e com honorarios
advocaticios incorridos na protecio dos interesses dos Debenturistas, incluindo a
remuneragdo do Agente Fiduciario e dos demais prestadores de servigos, assim como
quaisquer outras obrigacBes da Cedente prevista na Escritura que impactem, sob
qualquer aspecto, as Debéntures (“Qbrigacdes”), cujas caracteristicas estdo abaixo
descritas:

(i) Valor Total da Emissdo: R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais);

(ii) Data de Emissdo: 07 de dezembro de 2020;

(iii) Data de Vencimento: 07 de dezembro de 2024;
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(iv) Juros Resﬁ;meiatériosnag',eréqgu'feg da Primeira Série: Sobre o Valor

Nominal Unitdrio ou o saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da
Primeira Série incidirdo, a partir de da Data da 12 Integralizacdo, juros
remuneratdrios que corresponderdo a juros remuneratérios que
corresponderde a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI,
expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculada e divuigada diariamente pela B3, no informativo diario
disponivel em sua pagina na internet {http://www.cetip.com.br) acrescida de
spread ou sobretaxa de 6,000 % (seis por cento) ao ano, observados os
termos da Escritura;

(v) Juros Remuneratdrios das Debéntures da_Sequnda Série: Sobre o Valor

Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Seqgunda Série incidirio, a partir de da Data da 12 Integralizacdo, juros
remuneratérios que corresponderfo a juros remuneratérios que
corresponderdo a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI,
expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela B3, no informativo diario
disponivel em sua pagina na internet (http://www.cetip.com.br) acrescida de
spread ou sobretaxa de 10,000 % (dez por cento) ao ano, observados os

termos da Escritura;

(vi) Local e forma de pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus as
Debéntures poderdo ser efetuados (a) utilizando-se o0s procedimentos
adotados pela B3, caso as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente
na B3, (b) pelo Escriturador {conforme definido na Escritura) das Debéntures
ou {c) diretamente pela Cedente ac Debenturista por meio de crédito em
conta corrente, transferéncia eletrdnica ou ordem de pagamento;

(vii) Encargos Moratérios: Ocorrendo impontualidade no pagamento de
qualquer quantia devida aos Debenturistas por culpa exclusiva da Cedente, os
débitos em atraso ficaréo sujeitos a (&} juros de mora calculados desde a data
do inadimplemento, inclusive, até a data do efetivo pagamento, exclusive,
pela taxa de 1% (urm por cento) ac més sobre o montante devido,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacdo judicial ou
extrajudicial, e (b) multa moratédria convencional de 2% (dois por cento) sobre
o valor devido e ndo pago sendo que, neste caso, os Encargos Moratérios
serfo de responsabilidade dos acionistas da Cedente; e

(viii) Objeto da_ Cessdo Fiducidria: Direitos creditérios, atuais e futuros,
decorrentes dos Direitos Dados em Garantia, i.e., dos Direitos Creditdrios
Vinculados, da Conta Exclusiva e dos Investimentos Permitidos.

%
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3.2. Outras caracteristicas das Obrigacdes estdo estabelecidas na Escritura.

3.3. Tendo em vista que os Direitos Dados em Garantia englobam, nos termos do
item 2.(i) acima, todos os direitos da Cedente (atuais e futuros) sobre Direitos
Creditérios Vinculados, as Partes se obrigam a atualizar a Relagdo que integra
o Anexo I, para listar os Direitos Creditdrios Vinculados abrangidos pela Cessdo
Fiducidria, 2 (dois) Dias Uteis contados da data de atualizacdo do Anexo II & Escritura,
conforme previsto no item 3.6.2 da Escritura ("Data Limite de Atualizagdo do Anexo
I").

3.3.1. A obrigagao de atualizagdo prevista neste item 3.3, ndo sera aplicadvel em uma
Data Limite de Atualizagdo do Anexo | caso nenhuma nova CCB tenha sido adquirida
pela Cedente desde o Ultimo aditamento deste Contrate de Cessdo para atualizacio
do Anexo 1.

CLAUSULA 4 - DIREITOS E OBRIGAGOES

4.1. A Cedente se compromete a assinar tedos os documentos & & cumprir com
todos os atos requeridos para o cumprimento fiel do que esta previsto no presente
Contrato.

4.2. 0O Agente Fiducidrio ndo devera ceder, onerar, permitir a subsisténcia, dispor
de qualquer forma, constituir ou concordar em constituir qualquer outro direito de
garantia ou direito de terceiros em relacdo aos Direitos Dados em Garantia durante
a vigéncia das ObrigagBes, exceto (I) por dnus constituidos por forca de lei ou
decisdes judiciais ou conforme permitido no ambito da Escritura; (ii) pelo endosso e
transferéncia das CCB na forma autorizada na Escritura; ou (iii) para fins da excusséo
da garantia, nas hipoteses previstas na Escritura.

4.3. Para fins do artigo 290 do Cddigo Civil, a Cedente ou, se contratado nos
termos do “Contrato de Presta¢do de Servigos de Agente de Pagamento, Cobranga
de Créditos e Outras Avencas” (“Contrato de Cobranca”), o agente de cobranca
("Agente de Cobranca”}), devera encaminhar notificacéio aos Tomadores (conforme
previsto na Escritura) dos Direitos Creditérios Vinculados, indicando expressamente
que os créditos fiducidrios da respectiva CCB foram fiduciariamente cedidos em
garantia aos Debenturistas no dmbito da Emissdo, sendo certo que a Cedente ndo
poderd usar o ndo cumprimento do disposto nesta Cldusula para contestar a cessdo
dos Direitos Creditérios Vinculados.

4.4. Na ocorréncia e durante o curso de um Evento de Inadimplemento, a Cedente
deverd cumprir com todas as notificagdes, por escrito, recebidas do Agente Fiduciario

»



relacionadas com
Clausula 6 deste Contrato.

4.5.  Além de outras obrigagdes previstas na Escritura e neste Contrato, a Cedente

concorda em: . -

o

)

i'ed'igir,- assinar, registrar e prontamente entregar, ou providenciar a
redacéo, assinatura, registro e a pronta entrega ao Agente Fiducidrio,

‘assumindo todos os respectivos custos e despesas, de todos os

documentos necessarios, e tomar todas as medidas que forem
razoavelmente solicitadas por escrito pelo Agente Fiducidrio, a fim de
proteger os direitos, interesses e garantias dos Debenturistas no @mbito
do presente Contrato;

manter aberta a Conta Exclusiva até a liquidacdo integral de todas as
Obrigacbes;

ndo promover, sem a prévia e expressa autorizagio dos
Debenturistas, manifestada por meio do Agente Fiduciario, quaiquer
modificacdo ou alteragdo da Conta Exclusiva;

manter a Cessdo Fiducidria constituida por meio deste Contrato, em todos
0s momentos, existente, vélida, efetiva, formalizada e em pleno vigor,
livre e desembaragada, sem nenhuma restrigdo ou condigdo de qualquer
natureza, ficando expressamente proibida a criagdo de qualquer outro tipo
de gravame sobre os Direitos Dados em Garantia (exceto peila Cesséo
Fiduciaria constituida por meio deste Contrato), exceto se com a
autorizagdo prévia e expressa dos Debenturistas, manifestada por meio
do Agente Fiducidrio;

ndo praticar ou concorrer na pratica de qualquer ato, ou ser parte em
qualquer contrato, que resulte ou possa resultar na perda, no todo ou em
parte, de seus direitos sobre os Direitos Dados em Garantia, tampouco
qualgquer outra operacdo que possa causar 0 mesmo resultado de uma
cessdo, transferéncia, oneracdo ou outra forma de disposicdo de
quaisquer dos Direitos Dados em Garantia, ou que poderia, por qualquer
razdo, ser inconsistente com o direito dos Debenturistas instituido nos
termos deste Contrato, ou prejudicar, impedir, modificar, restringir ou
desconsiderar qualquer direito dos Debenturistas previstos neste
Contrato, salvo nas hipoteses previstas na Escritura, incluindo a dagdo em
pagamento dos Direitos Creditérios Vinculados e da cessdo de Direitos
Creditérios Vinculados vencidos hd mais de 120 (cento e vinte),
observado que de acordo com os termos previstos na Escritura, quaisquer
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Creditérios Vinculados inadimplidos serdo utilizados conforme a Ordemn de
Alocacdo de Recursos;

manter todas as autorizagbes exigidas para a celebracdo do presente
Contrato e da Escritura, bem como para o cumprimento de todas as
obrigagbes previstas nesses documentos, sempre validas, eficazes,
formalizadas e em pleno vigor;

(vii) defender, no prazo devido, qualquer ato, acdo, processo ou procedimento

que possa afetar, no todo ou em parte, os Direltos Dados em Garantia,
este Contrato efou a liquidac8o tempestiva das Obrigacdes, mantendo o
Agente Fiducidrio informado acerca de qualquer ato, agdo, processo ou
procedimento e as medidas correspondentes adotadas;

(viii) fornecer ao Agente Fiduciario quaisquer documentos e informagdes que

(ix)

(x)

(xi)

ele possa razoavelmente solicitar com relagdo a este Contrato, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis a partir da solicitacio pelo Agente Fiducidrio,
a fim de permitir que o Agente Fiduciario verifique o cumprimento das
disposigdes do presente Contrato;

pagar pontualmente, antes de incorrer em qualquer multa, penalidade,
juro ou despesa adicional, todos os custos, despesas, impostos e
contribuigdes, atual ou futuramente, incidentes sobre os Direitos Dados
em Garantia;

notificar o Agente Fiducidrio dos detalhes de qualquer litigio, arbitragem
ou processo administrativo instituido ou em curso que, a critério razoavel
da Cedente, <cause ou possa causar um efeito  adverso
refevante refacionado a Cessdo Fiduciaria ora estabelecida, em ateé 3
(trés) Dias Uteis apés tomar conhecimento do referido litigio, arbitragem

ou processo administrativo;

ndo transferir, emprestar, usar como capital, usufruir ou se beneficiar, ou
de qualquer forma negociar os Direitos Dados em Garantia perante
terceiros, nem estabelecer nenhum gravame, nem de forma alguma
ceder, total ou parcialmente, direta ou indiretamente, gratuitamente ou
ndo, os Direitos Dados em Garantia de uma maneira que ndo esteja em
conformidade com este Contrato e sem a autorizagdo prévia, por escrito
e expressa dos Debenturistas, manifestada por meio do Agente Fiduciario,
salvo nas hipdteses previstas na Escritura;
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(xii} ndo assinast.pertium cgoiadto nqxgr!_bygfticar qualquer ato que possa
restringir os direitos ou a capacidade do Agente Fiducidric de ceder,
transferir ou de qualquer forma alienar os Direitos Dados em Garantia,

total ou parciaimente;

(xiii)informar o Agente Fiducidrio acerca de qualquer fato ou ato que possa
desvalorizar os Direitos Dados em Garantia, em até 5 (cinco) Dias Uteis
apos tomar conhecimento do referido fato ou ato;

(xiv)disponibilizar ao Agente Fiduciario, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do
recebimento de solicitagdio neste sentido, cdpias eletronicas {PDF) dos
Direitos Creditdrios Vinculados;

{xv) realizar o registro do presente Contrato e de quaisquer aditamentos, nos
termos da Clausula 9 abaixo; e

{(xvi)manter sob sua custddia os documentos comprobatorios referentes aos
Direitos Dados em Garantia,

4.6. Caso a Cedente ndo cumpra com qualguer uma das disposigdes apresentadas
neste Contrato, o Agente Fiduciario (i) devera tomar as medidas necessarias para
fazer com que a Cedente cumpra com tal disposicdo, ou (ii) podera, mas ndo estara
obrigado a, cumpri-las, direta ou indiretamente, devendo a Cedente arcar com todas
as despesas relevantes e comprovadas incorridas pelo Agente Fiduciario para tanto,
as quais estdo, para todos os fins, incluidas na definicdo de Obrigacdes e, portanto,
integram o objeto da presente Cessdo Fiduciaria.

CLAUSULA 5 - DECLARACOES E GARANTIAS
5.1. Pelo presente Contrato, a Cedente declara e garante, na presente data, que

(i) ¢é uma companhia securitizadora de créditos financeiros devidamente
organizada, constituida e existente de acordo com as leis brasileiras,
tendo todos os poderes e autorizacdo exigidos para celebrar este
Contrato, assumir as obrigagGes aqui estabelecidas, e observar e cumprir
suas disposigbes, tendo cumprido todas as exigéncias legais e estatutarias
necessarias para tanto;

(ii) estd habituada a realizar operacdes dessa natureza e, para tanto, contou
também com a assessoria de consultores externos e de escritério de
advocacia e, ciente de todos os termos e condigdes da Emiss8o, da
Escritura e deste Contrato, estd integralmente de acordo com seus
documentos e com a efetivagdo da Emissdo,

b



(iir)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

ndo se encontra em estado de necessidade e nem coagida, sob gualquer
forma, a realizar os negdécios juridicos previstos nos documentos da
Fmissdo;

estd apta a observar as disposicdes previstas neste Contrato e agira em
relacdo a este com boa-fé, lealdade e probidade;

as discussbes sobre o objeto do presente Contrato e dos demais
documentos a ele relacionados foram feitas, conduzidas e implementadas
por sua livre iniciativa;

o presente Contrato e o5 demais instrumentos a ele ligados
consubstanciam-se em relagbes juridicas regularmente constituidas,
vélidas e eficazes, sendo absolutamente verdadeiros todos os seus
termos, valores e anexos nestes indicados;

nac tem conhecimento da existéncia de procedimentos administrativos ou
acoes judiciais, pessoais ou reais, de qualquer natureza, contra a
Cedente, em qualquer insténcia ou tribunal, que afetem ou possam vir a
afetar, ainda que indiretamente, o prasente Contrato;

(viii) ndo ha qualquer fato ou indicio que gere a Cedente qualquer davida ou

(ix)

(x)

(xi)

receio a respeito dos Direitos Dados em Garantia objeto da Cesséo
Fiduciaria nesta data (excluindo para todos os fins os Direitos Dados em
Garantia que venham a ser incluidos posteriormente & presente Cesséo
Fiduciaria);

ndo hd qualquer contrato, aditivo, aditamento ou compromisso de
nenhuma espécie que tenha sido firmado pela Cedente, que possa, de
quafquer forma, afetar a Cessdo Fiduciaria;

o presente Contrato foi devidamente assinado pelos representantes legais
da Cedente, que detém os poderes necessarios para assumir, em seu
nome, as obrigagbes estabelecidas neste Contrato;

todas as autorizacdes e medidas de qualquer tipo, exigidas ou apropriadas
com relagdo a devida assinatura e cumprimento deste Contrato no que se
refere: (a)a validade do presente Contrato; (b) & constituicdo e
manutengdo do direito de garantia sobre os Direitos Dados em Garantia
objeto da Cessdo Fiducidria nesta data (excluindo para todos os fins os
Direitos Dados em Garantia que venham a ser incluidos posteriormente &
presente Cessdo Fiduciaria) em conformidade com a legislagdo brasileira
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nesta data € a legitima titular e beneficidria dos Direitos Dados em
Garantia objeto da Cessdo Fiducidria (excluindo para todos os fins os
Direitos Dados em Garantia que venham a ser incluidos posteriormente a
presente Cess@o Fiducidria), que estdo livres e desembaracados de
qualguer 6nus, restrigdo ou encargo, exceto pela Cessdo Fiducidria
constituida por meio do presente Contrato;

(xiii)a Cedente tem pieno direito de: (a) ceder fiduciariamente os Direitos

Dados em Garantia; (b) assinar o presente Contrato e todos os outros
documentos e instrumentos pertinentes na forma estabelecida neste
Contrato, a fim de implementar as operagdes legais previstas no presente
Contrato; (c) cumprir todas as obrigagfes assumidas neste Contrato e
segundo os outros documentos e acordos relacionados a implementacdo
do objeto do presente Contrato; e {d) consumar as operacdes iegais
previstas no presente Contrato;

(xiv) a assinatura do presente Contrato ou a consumacdo dos termos aqui

(xv)

estabelecidos ndo viola (a) nenhuma disposigdo do estatuto social da
Cedente; (b) nenhuma obrigagdo assumida em qualquer operacdo ou
acordo celebrado pela Cedente; (¢) as normas estabelecidas nas leis ¢
regulamentos a que a Cedente e/ou os Direitos Dados em Garantia estdo
sujeitos; (d) nenhum acordo, autorizacdo governamental ou compromisso
ao qual a Cedente esta vinculada;

o presente Contrato constitui obrigagdes validas da Cedente, exequiveis
de acordo com seus proprios termos; e

(xvi)o direito de garantia constituido neste Contrato, apds o registro perante

o drgdo de registro competente, constitui um direito valido, efetivo e
exequivel perante quaisquer terceiros com relacio aos Direitos Dados em
Garantia objeto da presente Cessdo Fiduciaria nesta data (excluindo para
todos os fins os Direitos Dados em Garantia que venham a ser incluidos
posteriormente a presente Cessdo Fiduciaria).

A Cedente compromete-se a indenizar e manter indenes o Agente Fiduciario

e os Debenturistas, de todas e quaisquer reivindicagdes, danos, perdas,
responsabilidades, obrigagGes e despesas (incluindo, entre outros, custos e
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honorarios advocaticiosy.incderidos gor, €les, em cddalcaso resultante da falsidade ou
imprecisdo, em qualquer aspecto material, de qualquer das suas declaracbes e
garantias prestadas no &mbito da Clausula 5.1 acima,

5.2.1. Eventuais indenizagdes e reembolsos de despesas objeto desta Clausula 5.2
serao devidos independentemente do direito de declarar o vencimento antecipado ou
a violagdo das Qbrigagbes.

5.3, Sem prejuizo das disposigbes previstas na Cldusula 5.2 acima, a Cedente
compromete-se a notificar o Agente Fiduciario caso qualquer das declaragdes aqui
estabelecidas se torne falsa, incorreta, incomnpleta ou invalida, em quaiquer de seus
aspectos materiais, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados a partir do momento
em que a Cedente tomar conhecimento de tal fato.

CLAUSULA 6 - EXCUSSAO DA GARANTIA

6.1. Sem prejuizo e em complemento as outras Clausulas deste Contrato, quando
da ocorréncia de vencimento antecipado das Debéntures, caso os pagamentos das
Debentures ndo ocorram nos prazos estabelecidos na Escritura, o Agente Fiduciario
devera convocar a Assembleia de Debenturistas, nos prazos ali previstos, para que
0s Debenturistas deliberem sobre os procedimentos a serem realizados por meio de
um Plano de Agdo, nos termos da cldusula 3.22 e seguintes da Escritura.

6.2. O "Plano._de Acdo” que deverd ser definido na Assembleia Geral de
Debenturistas, poderd incluir, entre outras medidas: (i) o resgate das Debéntures
mediante a dagdo em pagamento diretamente aos Debenturistas, nos termos do
inciso I do paragrafo Unico do artigo 5° da Resofucdo CMN 2.686, de pleno direito e
sem direito de regresso contra a Cedente, no limite e na proporg8o dos créditos dos
Debenturistas, dos Direitos Creditérios Vinculados ndo realizados nos respectivos
vencimentos, observado os termos da Escritura de Emissdo, mesmo que a Cedente
ja tenha iniciado processo de cobranga dos Direitos Creditérios Vinculados; (ii) a
excussdo dos Direitos Creditérios Alienados, nos termos deste Contrato; (iii) a
cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios Vinculados dados em
pagamento pela Cedente; (iv) a alienagdo dos Direitos Creditérios Vinculados dados
em pagamento pela Cedente; (v) o aguardo do pagamento dos Direitos Creditérios
Vinculados ndo realizados e dos demais valores devidos & Cedente relacionados a
Emissdo; ou (vi) o exercicio de quaisquer outros direitos previstos neste Contrato.

6.3. Considerando o disposto no item 6.2 acima, e observado o Plano de Acdo
definido na Assembleia Geral de Debenturistas, o Agente Fiduciario, tem o direito de
exercer, independentemente da entrega de qualquer notificacdo judicial ou
extrajudicial ou declaragdo de inadimplemento, todos os recursos e medidas
concedidos aos Debenturistas por meio do presente Contrato e pela lei visando a
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considerarem apropriado, utilizar todos os recursos oriundos dos Direitos Dados em
Garantia e/ou de sua alienagdo e aplicar o produto dai decorrente no pagamento das
ObrigacBes, observado o disposto na clausula 6.6 ahaixo, podendo exercer
imediatamente sobre os Direitos Dados em Garantia todos os poderes que |lhe so
assegurados pela legislagdo vigente, mediante excussdo extrajudicial parcial e/ou
total da garantia representada por este Contrato, inclusive podendo dispor, cobrar,
receber, realizar, vender ou ceder, incfusive de forma particular, total ou
parcialmente, conforme precos, valores, termos e/ou condigdes que os Debenturistas
considerarem apropriados, assinar quaisquer documentos ou termos, por mais
especiais que sejam, necessarios & pratica dos atos aqui referidos,
independentemente de qualquer comunicagdo, notificacdo e/ou interpelagdo, judicial
ou extrajudicial, a Cedente e aplicando o produto dai decorrente no pagamento das
Obrigactes, observado o disposto no paragrafo 30 do artigo 66-B da Lei 4.728 e sem
prejuizo do disposto nos itens 6.4 e 6.8.1 abaixo.

6.4, Sera vedado aos Debenturistas e ao Agente Fiduciario tomar qualquer medida
para realizacdo da excussdo da Cessdo Fiducidria caso a Cedente tenha, dentro dos
prazos estabelecidos na Escritura, conforme aplicdveis, (i) quitado as Obrigagdes ou
(ii) iniciado os procedimentos estabelecidos na Escritura para pagamento das
Obrigacdes que ndo englobe a excussdo da Cessdo Fiduciaria,

6.5. Em caso de excussfo da Cessdo Fiducidria, nos termos acima previstos, o
Agente Fiducidrio deverd direcionar os recursos obtidos a partir da excussdo da
presente garantia, de acordo com a ordem de prioridade de alocacdo de recursos
prevista no item 6.7 abaixo.

6.6. As Partes concordam que, se, por qualquer razdo, a Cessdo Fiducidria aqui
constituida for parcialmente excutida, todos os seus termos e condigbes devem
permanecer validos e exequiveis, ndo obstante tais excussdes parciais, até que as
Obrigagbes sejam integralmente realizadas e cumpridas.

6.7. Os recursos auferidos em conformidade com o0s processos de excussdo
previstos nesta Cldusula 6, quando recebidos, devem ser imediatamente aplicados,
pelo Agente Fiduciario, para a amortizagdo ou, se possivel, para o pagamento integral
das ObrigagBes, assim como para ¢ pagamento de todos os impostos, custos e gastos
relacionados a cessdo ou endosso dos Direitos Dados em Garantia, observada a
ordem de alocacdo de recursos prevista no item 3.20.3 da Escritura;

6.8. No caso de o0s recursos auferidos em conformidade com os processos de
excussdo previstos nesta Clausula ndo serem suficientes para satisfazer e pagar
completamente as Obrigagfes, a Cedente permanecera responsavel pelo saldo
devedor das Obrigacgdes, sendo certo que qualquer pagamento aos Debenturistas
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Creditérios Vinculados, nos termos da Resolugdo CMN 2,686, conforme alterada.

6.8.1. No caso de haver saldo credor apds o pagamento das Qbrigagles e de todos
& quaisquer impostos, custos e despesas relacionados a cessdo ou endosso dos
Direitos Dados em Garantia, tal saldo deve ser disponibilizado & Cedente pelo Agente
Fiducidrio, dentro de 5 (cinco) Dias Uteis contados a partir do momento em que este
saldo excedente for verificado pelo Agente Fiduciario, independentemente de
qualquer notificacdo da Cedente.

6.9. A Cedente se compromete, por meio do presente Contrato, a cumprir todos
os atos, celebrar documentos e cooperar com o Agente Fiducidrio e com o0s
Debenturistas, quando necessdrio, para cumprir as disposicdes estabelecidas nesta
Cldusula, o que inclui o cumprimento de exigéncias previstas nas leis e
regulamentagdo aplicdveis, se houver, necessarias para a excussfo da presente
Cessdo Fiduciaria.

6.10. Para os propésitos de constituigdo, formalizagdo e excussdo da Cessdo
Fiducidria aqui constituida, nos termos das disposices dos artigos 684, 685 e
paragrafo unico do artigo 686 do Codigo Civil Brasileiro e como condi¢do para a
presente transagdo, ate que todas as Obrigaces tenham sido pagas e quitadas
integralmente, a Cedente irrevogdvel e irretratavelmente nomeia o Agente Fiduciario
como seu bastante procurador, para representar a Cedente, com poderes especiais,
para, na declaracao de vencimento antecipado: (i) adotar todas as medidas de modo
a atualizar a lista dos Direitos Creditérios Vinculados objeto da presente Cessdo
Fiduciaria com as novas CCB adquiridas pela Cedente no d&mbito da Emissdo; (ii) nos
termos do presente Contrato, ceder, transferir, endossar (inclusive por meio de
endosso “em preto”) e/ou negociar (de boa-fé e pelos precos e condicdes que julgue
apropriados, a exclusivo critério dos Debenturistas por ele representados), em juizo
ou ndo, a totalidade ou qualquer fragdo de qualquer um ou da totalidade dos Direitos
Dados em Garantia, conforme o caso, independentemente de qualquer notificagdo
judicial ou extrajudicial ou qualquer outro procedimento, sendo o Agente Fiduciério,
para esse proposito, autorizado, sem limitagdo, a cobrar e receber valores (inclusive
por meio da contratagao de terceiros especializados), realizar acordos, dar recibos
de quitagdo, e exercer quaisquer outros direitos inerentes a execugdo, formalizago,
cobranga, registro e recebimento de valores referentes aos Direitos Dados em
Garantia, com o objetivo de proteger os direitos, garantias e privilégios dos
Debenturistas; (iit) representar a Cedente perante institui¢es financeiras, entidades
legais privadas e publicas, em juizo ou fora dele, e qualquer outra autoridade
governamental brasileira, em todas as suas divisdes e departamentos, incluindo,
entre outras, a Junta Comercial competente, Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos competentes, Cartérios de Protestos, B3, ComissSo de Valores
Mobiliarios, bancos, incluindo o Banco Central do Brasil, e quaisquer outras agéncias
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divisdes e departamentos, ou, ainda, quaisquer outros terceiros, quando necessario
para atingir os objetivos deste Contrato, podendo, inclusive, consultar saldos e
extratos e realizar movimentacdes, transferéncias e débitos de recursos da Conta
Exclusiva e os Investimentos Permitidos, e preencher quaisquer documentos
cadastrais da Cedente necessarios a excussido da presente garantia e cobranca e
recebimento dos Direitos Dados em Garantia; e (iv) conduzir todo e qualquer ato
necessario para o bom e fiel desempenho do presente mandato e & defesa dos
direitos e interesses dos Debenturistas no ambito da Cessdo Fiduciéria, incluindo dar
e receber quitacbes.

6.11. Para esse fim, a Cedente assinard e entregara para o Agente Fiducidrio, no
prazo de 3 (trés) Dia Uteis da assinatura do presente Contrato, uma procuracdo
irrevogavel e irretratavel nos termos dos artigos 684 e 685 e do paragrafo Unico do
artigo 686 do Cddigo Civil Brasileiro, essencialmente na forma do Anexo III do
presente Contrato (a “"Procuracdo”), e deve manter a Procuragdo ern pieno vigor e
efeito até que as Obrigagbes tenham sido integralmente quitadas. A Cedente deve
entregar uma procuragdo equivalente caso o Agente Fiduciario venha a ser sucedido
por outro, apds o recebimento da procuracio previamente concedida e a
documentagdo comprovando a exoneragdo do Agente Fiduciario anterior.

6.11.1, A Cedente deverd renovar periodicamente a Procurag8o, com a entrega
de nova procuragdo, nos mesmos termos da Procuragdo, ao Agente Fiduciario,
essencialmente na forma do Anexo III do presente Contrato, com antecedéncia
minima de 30 (trinta) dias da data de vencimento da Procuracdo em vigor na data
em questdo.

6.10. O Agente Fiducidrio esta autorizado, por este Contrato, a desconsiderar
qualquer contraordem ou instrugdo contraria que a Cedente possa dar que seja
conflitante ou diferente das estabelecidas neste Contrato.

6.11. Todas as despesas razoaveis e devidamente comprovadas incorridas pelo
Agente Fiduciario, usando os poderes outorgados por meio da Procuracio e/ou suas
renovagoes, ou pelos Debenturistas, incluindo taxas, custas judiciais e quaisquer
outras despesas razoavelmente incorridas e necessarias para a execucio do presente
Contrato, além de impostos, encargos, taxas e comissdes, devero integrar o valor
das Obrigacgdes.

CLAUSULA 7 - NOTIFICACOES

7.1. Todas as notificacbes a serem enviadas no dmbito do presente Contrato,
devern ser feitas por escrito ou entregues pessoalmente, por portador ou carta

o



v (X] LX]
- . . . »

registrada, ou, aindé‘,' életronicmh:zte, .sén’\p;e mediante confirmaco de
recebimento, e enviada para os seguintes enderegos:

uan irigidas 8 Cedente:

COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS

FINANCEIROS VERT-LEVE

Rua Cardeal Arcoverde, 2.365, 7° andar, Pinheiros

CEP 05407-003, Sdo Paulo/SP.

At.: Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello / Martha de Sa Pessda /
Victoria de Sa

Tel.: {11) 3385-1800

E-mail: secfin@vert-capital.com

Quando dirigidas ao Agente Fiducidrio:

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda.

Rua Joaquim Floriano, n®, 466, Bloco B, sala 1401, [taim bibi
CEP 04534-002 ~ S&oc Paulo/SP

At.: Sr. Carlos Alberto Bacha / Rinaldo Rabello Ferreira / Matheus
Gomes Faria

Telefone: (11) 3090-0447 / (21) 2507-1949

E-mail: spestruturacac@simplificpavarini.com.br

7.2. Qualquer notificagdo, sera considerada recebida quando entregue (i)
mediante protocoio ou “Aviso de Recebimento”, emitido pela Agéncia de Correios do
Brasii, nos enderegos mencionados acima, ou (ii) por e-mail, na forma prevista no
item 7.3 abaixo

7.3. Para fins desta Clausula 7, os comprovantes de recebimento de uma
transmissdo de e-mail serdo considerados validos, mesmo se emitidos pela Parte que
transmitiu a mensagem, desde que o comprovante tenha sido emitido pelo
equipamento utiiizado para o envio da mensagem e que tal aviso de recebimento
contenha informagdes suficientes para permitir a identificagdo do remetente e do
destinatario da notificacdo.

7.4. Toda e qualquer comunicagéo as Partes sera considerada valida se for
entregue nos enderecos indicados neste Contrato, e/ou em comunicacéo futura
entre as Partes na forma aqui prevista.



sS40 saans s
[

LE X K

Ly}
. -

- LR X ] [

- .

LE R ¥ ¥

- -
LA L “Os Bens wea

LE ] Y]
™ » - LA
-

»
LR ]
-

ans
»

L2 EX]

CLAUSULA 8-~ RENUNCIAS B NULIDADE PARCIAL

8.1. Cada Parte esté ciente e concorda que (i) os direitos e recursos previstos na
Escritura e no presente Contrato sdo cumulativos e podem ser exercidos individual
ou concorrentemente, e ndo tém a intencdo de excluir qualquer outro direito ou
recurso previstos em lei ou e em qualquer outro contrato; (ii) a rendncia por
qualquer das Partes a qualquer um destes direitos e recursos somente sera valida se
feita por escrito; e (iii) a renuncia a qualquer direito deverd ser interpretada
restritivamente e ndo sera considerada como uma renlncia a qualquer outro direito.

8.2. Se qualquer uma das cldusulas deste Contrato for declarada, total ou
parcialmente, nula ou invalida, tal declaragdo ndo afetara as outras clausulas, que
permanecerdo validas e efetivas até o cumprimento, pelas Partes, de todas as
obrigagGes aqui estabelecidas. Caso qualquer uma das cldusulas do presente
Contrato seja declarada nula ou invélida, as Partes se comprometem a negociar,
dentro do menor prazo possivel, a substituicdo desta clausuia, a inclusdo no presente
Contrato de termos e condigées validos que reflitam os termos e condigdes de tal
cldusula declarada nula e invalida, observando a intencdo e objetivo das Partes
quando essa clausula foi negociada e do contexto em que esta inserida. Este Contrato
substitui totalmente qualquer outro termo, contrato efou instrumento que preveja os
aspectos aqui descritos e que tenha sido discutido e/ou assinado por qualquer uma
das Partes.

CLAUSULA 9 - REGISTRO, CUSTOS E DESPESAS

9.1. O presente Contrato e qualquer aditamento ao mesmo deverdo, dentro de 20
(vinte) dias corridos a contar da data de celebragdo do Contrato, devendo este
Contrato ser registrado antes da Data da Primeira Integralizacdo, ou qualquer
aditamento, ser registrados pela Cedente no Cartério de Registro de Titulos e
Documentos de S&o Paulo - SP, e a Cedente devera entregar ao Agente Fiducidrio
uma via fisica original devidamente registrada.

9.2, Os custos com a B3 e o Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos de Si0
Paulo - SP associados ao registro deste Contrato, e qualquer eventual aditamento,
devem ficar exclusivamente a cargo da Cedente. A Leve Capital Sistemas Digitais E
Desenvolvimento De Software Ltda., conforme o caso, podera efetuar o pagamento
de tais despesas, devendo a Cedente reembolsé-la imediatamente de tais despesas
assim que houver a primeira integralizacdo das Debéntures.

9.3. Sem prejuizo do disposto nesta Clausula 9 e sem prejuizo da configuragdo de
descumprimento de obrigagdo ndo pecuniaria pela Cedente, nos termos da Escritura,
o Agente Fiduciario fica desde ja autorizado a realizar o registro do presente Contrato
e/ou de quaisquer de seus aditamentos caso a Cedente ndo o faga nos prazos e
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condigbes aqui previstes,<de modo.:;.resgua'r&ap os direitos dos Debenturistas
previstos neste Contrato.

9.3.1. Quaisquer custos, despesas, taxas e/ou emolumentos incorridos pelo Agente
Fiducidrio e/ou pelos Debenturistas no contexto dos registros de que trata o
item 9.3 acima deverdo ser reembolsados pela Cedente no prazo de até 5 {cinco)
Dias Uteis contados da data de apresentacio dos correspondentes recibos e
comprovantes, sem prejuizo de também integrarem o conceito de Obrigagdes
previsto neste Contrato, para que possam ser reemboisados mediante a apropriacio
de recursos decorrentes da excussao da presente Cessdo Fiducidria, conforme o caso.

CLAUSULA 10 - CESSAO OU TRANSFERENCIA

10.1 Exceto em conformidade com as disposicbes acerca da excussdo das garantias
objeto do presente Contrato, previstas na Clausula 6, as Partes ndo poderdo ceder
ou transferir, total ou parcialmente, nenhum um de seus direitos e/ou obrigagtes
estabelecidos neste Contrato, exceto se obtiver prévia e expressa autorizacdo da
outra Patte.

10.2. O presente Contrato deve ser alterado e assinado por todas as Partes em caso
de cessdo de qualquer direito e/ou obrigacdo constituidos por meio do presente
Contrato ou inclusdo de outra parte aoc presente Contrato,

10.3. Caso ocorra qualquer um dos eventos listados nesta Clausula, todos os termos
deste Contrato serfo mantidos em pleno vigor e efeito em face dos sucessores,
endossatarios e/ou cessiondrios, sem qualquer modificagdo das condicBes restantes
aqui acordadas.

CLAUSULA 11 - VIGENCIA

11.1. Este Contrato permanecera em vigor até que todas as ObrigacBes tenham sido
integralmente cumpridas e quitadas.

11.2. Mediante cumprimento e quitagdo integral das Obrigacgdes, o Agente Fiduciario
deverd (i) assinar todos os documentos razoavelmente solicitados pela Cedente e
necessarios para a liberagdo dos Direitos Dados em Garantia, e (ii) entregar &
Cedente, dentro de 5 (cinco) Dias Uteis a partir do pedido por escrito enviado pela
Cedente, uma via original da carta de liberagdo da Cessdo Fiducidria devidamente
assinada por seus representantes legais,
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CLAUSULA 13.-:DISPQSIEGES FINAIS

»

12.1. Os direitos e obrigagdes gerados a partir do presente Contrato vinculam as
Partes, irrevogavel e irretratavelmente, assim como seus sucessores, endossatarios
e/ou cessionarios a qualquer titulo.

12.2. As Partes tém ciéncia de que este Contrato constitui um titulo executivo
extrajudicial, para todos os fins e efeitos dos artigos 784 e sequintes da Lei no
13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada {Cddigo de Processo Civil
Brasileiro}.

12.3. O Agente Fiduciario, em nome dos Debenturistas, tem o direito de exigir a
execucdo especifica deste Contrato, no todo ou em parte, nos termos da legislacdo
aplicavel.

12.4. Para os fins deste Contrato, “Dia_Util” significa qualquer dia exceto feriados
declarados nacionais, sabados ou domingos, e feriados municipais na cidade de Sdo
Paulo ou no Estado de S80 Paulo.

12.5. Quaisquer obriga¢des cujo cumprimento néo seja devido até um prazo fixado
no presente Contrato serfic devidas e exigiveis no prazo de 10 (dez) Dias Uteis,
contados da data de recebimento da notificagdo que solicitar 0 cumprimento dessa
obrigacdo, ou em prazo mais longo, dependendo da natureza da obrigagdo e se
acordado por escrito pelas Partes. Fica desde ja acordado que a concessdo pelo
Agente Fiducidrio de prazo maior que o prazo acima estabelecido dependerd de
aprovacdo prévia dos Debenturistas.

12.6. Qualquer tolerdncia, exercicio parcial ou concessdo entre as Partes serd
sempre considerado como mera liberalidade, e ndo constituird renuncia ou perda de
qualquer direito, opgdo, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (incluindo
procuragdes), nem implicard na renovagdo, modificacdo, realizacdo de acordos,
liberacdo ou redugdo dos direitos e obrigagdes neste Contrato.

12.7. Todo e qualquer aditamento ao presente Contrato somente sera valido se feito
por escrito e assinado por todas as Partes contratantes.

CLAUSULA 13 ~ FORO E LEGISLAGAO APLICAVEL
13.1. As Partes elegem o foro da Cidade de Sac Paulo, Estado de Sdo Paulo, com
exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer

davidas e controvérsias que possam surgir a partir deste Contrato.

13.2. Este Contrato serd regido pelas leis da Republica Federativa do Brasil,
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E POR ESTAREM ASSIM JUSTAS E ACORDADAS, as Partes firmam o presente
Contrato em 3 (trés) vias de igual teor e valor, na presenca de duas testemunhas

abaixo-assinadas.

Sdo Paulo, 07 de dezembro de 2020.

[As assinaturas seguem nas pdginas seguintes. Restante da pagina
intencionaimente deixado em branco]
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(Pdgina de assinaturas.l o 2 do, ?p,qt:rymquq:ﬁgﬁicuiar de Cessdo Fiducidria em
Garantia e Qutras Avengas, celebrado entre a Companhia Securitizadora de Créditos
Financeiros VERT-LEVE e Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores

Mobilidrios Ltda..)

COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS VERT-LEVE

Por:
Cargo:

Por:
Cargo:
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(Pagina de assmatura:..? de 2 dq ,lhfgfrumentb Par:rfcu!ar de Cessdo Fiduciaria em
Garantia e Outras Avencas, celebrado entre a Companhia Securitizadora de Créditos
Financeiros VERT-LEVE e Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores

Mobiliérios Ltda..)

Cargo: =§*;’rr:,;_“, M=

Por:
Cargo:

TESTEMUNHAS:

Nome:
RG:
CPF:

Nome:
RG:
CPF:
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CONTA EXCLUSIVA CEDIDA FIDUCIARIAMENTE

Banco

Agéncia

Conta

Banco Ital Unibanco S.A. (cddigo 341) 0910

14278-5
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MODELO DE PROCURACAO AO AGENTE FIDUCIARIO

COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS VERT-LEVE,
sociedade por agdes com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua
Cardeal Arcoverde, n© 2.365, 70 andar, Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no
CNPJ/ME sob o n°® 36.699.688/0001-97, neste ato representada na forma de seu
estatuto social (“"Outorgante”), por este ato, de forma irrevogavel e irretratavel,
nomeia e constitui sua bastante procuradora [e], na qualidade de representante da
comunh&o dos interesses dos titulares das Debéntures (os “Debenturistas”) no
ambito da Emisséo, neste ato representada na forma do seu contrato social (“Agente
Fiduciario” ou “Qutorgada”), de acordo com o “Instrumento Particular de Cess&o
Fiduciaria em Garantia e Outras Avencas”, celebrado entre a Outorgante e a
Outorgada, na qualidade de agente fiducidrio dos titulares das debéntures da 2a
(segunda) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
com garantia real, em duas séries, sendo 1 (uma) para distribuicdo publica com
esforgos restritos e 1 (uma) série para colocacdo privada (“Debéntures”), em [e] de
[e] de 2020 (“"Contrato”), para agir em seu nome na mais ampla medida permitida
pelas leis aplicaveis:

(i) na declaragdo do vencimento antecipado, adotar as medidas de forma a
atualizar a Relacdo que integra o Anexo I ao Contrato, de modo a atualizar
a lista das cédulas de crédito bancario ("CCB") objeto da cessdo fiduciaria
constituida nos termos do referido Contrato (“Cessdo Fiducidria”) com as
novas CCB adquiridas pela Outorgante no @mbito da Emisséo;

(ii) na declaragao do vencimento antecipado, nos termos do Contrato, ceder,
endossar (inclusive por meio de endosso “em preto”), transferir e/ou
negociar (de boa-fé e pelos pregos e condicdes que julgue apropriados, a
exclusivo critério dos Debenturistas, em juizo ou n&o, a totalidade ou
qualquer fragdao das CCB detidas pela Outorgante que integram os Direitos
Creditérios Vinculados e/ou dos direitos creditérios decorrentes da Conta
Exclusiva e/ou dos Investimentos Permitidos, conforme aplicavel,
independentemente de qualquer notificagdo judicial ou extrajudicial ou
qualquer outro procedimento, sendo o Agente Fiduciario, para esse
proposito, autorizado, sem limitag&o, a cobrar e receber valores (inclusive
por meio da contratagdo de terceiros especializados), realizar acordos, dar
recibos de quitacdo, e exercer quaisquer outros direitos inerentes a
execugdo, formalizacdo, cobranca, registro e recebimento de valores
referentes as CCB, a Conta Exclusiva e aos Investimentos Permitidos, com
o objetivo de proteger os direitos, garantias e privilégios dos
Debenturistas;
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na declaragdg, qé.; venciir;l?ﬂt:o an.t.,e.:éib.aéo, representar a Outorgante
perante instituicdes financeiras, entidades legais privadas e publicas, em
juizo ou fora dele, e qualquer outra autoridade governamental brasileira,
em todas as suas divisdes e departamentos, incluindo, entre outras, a
Junta Comercial competente, Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos competentes, Cartérios de Protestos, B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcdo, Comissdo de Valores Mobiliarios, bancos, incluindo o Banco Central
do Brasil, e quaisquer outras agéncias ou autoridades federais, estaduais
ou municipais, em todas as suas respectivas divisdes e departamentos,
ou, ainda, quaisquer outros terceiros, quando necessario para atingir os
objetivos deste Contrato, podendo, inclusive, consultar saldos e extratos
e realizar movimentacoes, transferéncias e débitos de recursos da conta
corrente n° [e], agéncia n° [e], aberta no Banco Bradesco S.A. (cédigo
237), de titularidade da Emissora (“Conta Exclusiva”), e preencher
quaisquer documentos cadastrais da Outorgante necessarios a excussao
da presente garantia e cobranca e recebimento dos Direitos Dados em

Garantia; e

na declaracdo de vencimento antecipado, conduzir todo e qualquer ato
necessario para o bom e fiel desempenho do presente mandato e a defesa
dos direitos e interesses dos Debenturistas no ambito da Cessdo
Fiduciaria, incluindo dar e receber quitagoes.

Os termos utilizados no presente instrumento com a inicial em mailscula, que ndo
tenham sido aqui definidos, terdo o mesmo significado atribuido a tais termos no

Contrato.

Os poderes outorgados pelo presente instrumento séo adicionais em relagdo aos
poderes outorgados pelo Outorgante a Outorgada nos termos do Contrato e nao
cancelam nem revogam nenhum de referidos poderes.

A presente procuracgdo € outorgada de forma irrevogavel e irretratavel, como uma
condicdo essencial do Contrato e como um meio de cumprir as obrigagdes ali
estabelecidas, conforme previsto nos artigos 684 e 685 do Cddigo Civil.

Esta procuragdo sera valida pelo prazo de 1 (um) ano a contar da presente data.

A presente procuracdo sera regida e interpretada em conformidade com as leis da
Republica Federativa do Brasil.

A presente procuragdo foi assinada pelo Outorgante em S3o Paulo, em [data].

[ASSINATURAS]




